3.	Ñòðóêòóðà ôèíàíñîâîé ñèñòåìû Ðîññèè â ïåðåõîäíûé ïåðèîä: êîììåð÷åñêèå áàíêè è ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû 





3.1. Èñõîäíûå îïðåäåëåíèÿ


Ïðîâåäåíèå â Ðîññèè ðûíî÷íûõ ðåôîðì èçìåíèëî ñòðóêòóðó âñåé íàöèîíàëüíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû. Äàííàÿ ñòðóêòóðà ìåíÿëàñü ïîä âîçäåéñòâèåì òàêèõ ôàêòîðîâ, êàê ðàçâèòèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ïðîâåäåíèå ìàñøòàáíîé ïðèâàòèçàöèè, èçìåíåíèå ïðîïîðöèé ìåæäó ôåäåðàëüíûì è òåððèòîðèàëüíûìè áþäæåòàìè, ëèáåðàëèçàöèÿ âíåøíåé òîðãîâëè è îòêðûòèå ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ äëÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ, ñïàä ïðîèçâîäñòâà è ðÿä äðóãèõ. Ê 1998 ã. ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ïðåäñòàâëÿëà ñîáîé äîâîëüíî îòëàæåííûé ìåõàíèçì ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. 


Ïðèâåäåì õàðàêòåðèñòèêè êàæäîãî èç àãåíòîâ â èññëåäóåìîì íàìè àñïåêòå.





Ãîñóäàðñòâî. Ñîäåðæàíèå êàòåãîðèè «ãîñóäàðñòâî» îïðåäåëÿåòñÿ ôåäåðàëüíûì ïðàâèòåëüñòâîì, è ê íåé îòíîñÿòñÿ ñðåäñòâà, ðàçìåùåííûå â áàíêàõ â âèäå ãîñîáëèãàöèé (ÃÊÎ/ÎÔÇ, åâðîîáëèãàöèè è ò.ï.), à òàêæå ñðåäñòâà ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà è âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ.


Ïðåäïðèÿòèÿ. Ê êàòåãîðèè «ïðåäïðèÿòèÿ» îòíîñÿòñÿ ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé, ðàçìåùåííûå íà ðàçëè÷íûõ áàíêîâñêèõ ñ÷åòàõ (òåêóùèõ/ðàñ÷åòíûõ, äåïîçèòíûõ è ò.ï.), à òàêæå ñðåäñòâà, ïðåäîñòàâëåííûå áàíêàìè ðåàëüíîìó ñåêòîðó (ïðåèìóùåñòâåííî îôîðìëåííûå â âèäå ññóäíîé çàäîëæåííîñòè). Êðîìå òîãî, â äàííóþ êàòåãîðèþ âêëþ÷åíû ñðåäñòâà, ïðåäîñòàâëÿåìûå è ïðèâëåêàåìûå áàíêàìè ñ ïîìîùüþ öåííûõ áóìàã, íå èìåþùèå ïðèíàäëåæíîñòè ê òîé ëèáî èíîé êàòåãîðèè (íàïðèìåð, âåêñåëÿ).


Ðåãèîíû. Ê êàòåãîðèè «ðåãèîíû» îòíîñÿòñÿ ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå â áàíêîâñêóþ ñèñòåìó îò ðåãèîíàëüíûõ è ìåñòíûõ îðãàíîâ âëàñòè, à òàêæå ñðåäñòâà, ïðåäîñòàâëåííûå ðåãèîíàëüíûì àäìèíèñòðàöèÿì â âèäå ïðèîáðåòåíèÿ ìóíèöèïàëüíûõ áóìàã, êðåäèòîâ ñóáúåêòàì ÐÔ.


Íàñåëåíèå. Êàòåãîðèÿ «íàñåëåíèå» âêëþ÷àåò â ñåáÿ äåïîçèòû (ñðî÷íûå è äî âîñòðåáîâàíèÿ) ôèçè÷åñêèõ ëèö, à òàêæå êðåäèòû, ïðåäîñòàâëåííûå íàñåëåíèþ.


ÖÁ ÐÔ. Ê êàòåãîðèè «ÖÁ ÐÔ» ìû îòíîñèì âñå ñðåäñòâà áàíêîâ, íàõîäÿùèåñÿ â Öåíòðîáàíêå ÐÔ: îñòàòêè íà êîðñ÷åòàõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, ôîíä îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, äåïîçèòû, ðàçìåùåííûå â ÖÁÐ. Êðîìå òîãî, ïîä äàííóþ êàòåãîðèþ ïîäïàäàþò è êðåäèòû, ïðåäîñòàâëåííûå Öåíòðîáàíêîì êîììåð÷åñêèì áàíêàì.


Íåðåçèäåíòû. Êàòåãîðèÿ «íåðåçèäåíòû» âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñðåäñòâà, ïðåäîñòàâëåííûå áàíêàìè íåðåçèäåíòàì (â ÷àñòíîñòè, ïðèîáðåòåííûå öåííûå áóìàãè íåðåçèäåíòîâ), à òàêæå ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà ïîñëåäíèõ â âèäå âûäàííûõ ðîññèéñêèì áàíêàì êðåäèòîâ è ðàçìåùåííûõ â íèõ äåïîçèòîâ.


Áàíêè. Ê êàòåãîðèè «áàíêè» îòíîñÿòñÿ ìåæáàíêîâñêèå êðåäèòû, ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà áàíêîâ. Êðîìå òîãî, ñþäà ÷àñòè÷íî îòíîñÿòñÿ ñðåäñòâà, íå ïîäëåæàùèå îòíåñåíèþ ê îïðåäåëåííîé êàòåãîðèè. 


Ñðåäñòâà, ïðåäîñòàâëåííûå áàíêàìè ýêîíîìè÷åñêèì àãåíòàì, îòíîñÿòñÿ ê àêòèâàì; ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå áàíêàìè îò ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ, - ê ïàññèâàì. Ðàçíîñòü ìåæäó àêòèâîì è ïàññèâîì ïî êàæäîé êàòåãîðèè ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ õàðàêòåðèçóåò èõ ñîñòîÿíèå ïî îòíîøåíèþ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå êàê íåòòî-çàåìùèêîâ (åñëè àêòèâ ïðåâûøàåò ïàññèâ) èëè íåòòî-êðåäèòîðîâ (ïðè ïðåâûøåíèè ïàññèâà íàä àêòèâîì).








Ïðè èñïîëüçîâàíèè òàêîãî ïîäõîäà ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà äî êðèçèñà 1998 ã. â îñíîâíîì ïðèâëåêàëà ðåñóðñû íàñåëåíèÿ è íåðåçèäåíòîâ (ò.å. îíè ÿâëÿëèñü íåòòî-êðåäèòîðàìè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà) è ñ ïîìîùüþ ýòèõ ñðåäñòâ êðåäèòîâàëà ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå ãîñóäàðñòâåííûå è ðåãèîíàëüíûå îðãàíû âëàñòè (íåòòî-çàåìùèêîâ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà). Ðîññèéñêèå áàíêè ïðè êðåäèòîâàíèè ïîñëåäíèõ (ò.å. ïðåäïðèÿòèé, ãîñóäàðñòâåííûõ è ðåãèîíàëüíûõ îðãàíîâ âëàñòè) èñïîëüçîâàëè òàêæå è ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà (â ýòîì ñëó÷àå áàíêè ÿâëÿëèñü íåòòî-êðåäèòîðàìè).


Äèíàìèêà ôèíàíñîâûõ (ðóáëåâûõ è âàëþòíûõ) ïîòîêîâ*


�


* – Çíàê «+» – íåòòî-çàåìùèêè, çíàê «-» – íåòòî-êðåäèòîðû





Àâãóñòîâñêèé êðèçèñ 1998 ã. íå ïðèâåë ê êàðäèíàëüíîìó èçìåíåíèþ â äâèæåíèè ñôîðìèðîâàâøèõñÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ, ÷òî â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ñâÿçàíî ñ èõ èíåðöèîííîñòüþ: 


ïðåäïðèÿòèÿ îñòàëèñü íåòòî-çàåìùèêàìè ïî îòíîøåíèþ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå. Èõ äîëÿ â îáùåì îáúåìå ðàçìåùåííûõ â áàíêàõ ñðåäñòâ, ïîâûñèâøàÿñÿ â ñåíòÿáðå 1998 ã. äî 60%, ê ÿíâàðþ 1999 ã. âíîâü âåðíóëàñü ê äîêðèçèñíîìó óðîâíþ 45-50%;


ãîñóäàðñòâî âî âòîðîì ïîëóãîäèè 1998 ã. òàêæå íå èçìåíèëî ñâîåãî ñòàòóñà è îñòàâàëîñü íåòòî-çàåìùèêîì ïî îòíîøåíèþ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå (åãî äîëÿ – 40-50%);


íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíûé îòòîê ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö èç êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, íàñåëåíèå ïî-ïðåæíåìó îñòàëîñü íåòòî-êðåäèòîðîì áàíêîâñêîé ñèñòåìû (åãî äîëÿ â ïðèâëå÷åííûõ ðåñóðñàõ – 47-50%);


èç-çà ïðîèçîøåäøåé äåâàëüâàöèè ñðåäñòâà, ïðåäîñòàâëåííûå áàíêîâñêîé ñèñòåìå íåðåçèäåíòàìè, óâåëè÷èëèñü êàê â àáñîëþòíîì, òàê è â îòíîñèòåëüíîì âûðàæåíèè (èõ äîëÿ â ïðèâëå÷åííûõ áàíêàìè ñðåäñòâàõ âûðîñëà ñ 20 äî 30%).


Ñòðóêòóðà ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ (íà íà÷àëî ïåðèîäà)*, ìëðä. ðóá.	


�
04/98�
05/98�
06/98�
07/98�
08/98�
09/98�
10/98�
11/98�
12/98�
01/99�
�
ÖÁ ÐÔ�
53.3�
45.3�
45.8�
40.9�
51.8�
24.7�
29.0�
41.3�
44. 7�
49.9�
�
Ãîñóäàðñòâî�
164.9�
167.9�
156.9�
154.9�
150.8�
145.8�
154.4�
144.4�
154.1�
172.7�
�
Ðåãèîíû�
12.4�
11.3�
12.0�
13.4�
14.8�
14.9�
15.2�
12.5�
11.7�
12.8�
�
Ïðåäïðèÿòèÿ�
172.6�
185.5�
182.6�
183.3�
183.1�
190.0�
246.8�
221.7�
202.1�
183.2�
�
Áàíêè�
-130.6�
-132.4�
-118.1�
-129.4�
-131.4�
-111.2�
-102.0�
-107.4�
-90.8�
-88.4�
�
Íåðåçèäåíòû�
-80.7�
-80.9�
-79.9�
-76.9�
-72.1�
-76.0�
-140.3�
-124.4�
-130.5�
-125.7�
�
Íàñåëåíèå�
-191.9�
-196.7�
-199.2�
-186.4�
-197.0�
-188.2�
-203.1�
-188.0�
-191.3�
-204.6�
�
* – Ïîëîæèòåëüíûé çíàê õàðàêòåðèçóåò íåòòî-çàåìùèêà, îòðèöàòåëüíûé – íåòòî-êðåäèòîðà


Ðàññìîòðåíèå ñóììàðíîãî (ðóáëåâîãî è âàëþòíîãî) ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñðåäñòâ íå âñåãäà ìîæíî ñ÷èòàòü ñòðîãî êîððåêòíûì, ïîñêîëüêó ðîñò îáìåííîãî êóðñà íåèçáåæíî ïîâûøàåò çíà÷èìîñòü ñðåäñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå. Äëÿ áîëåå ïîëíîãî àíàëèçà èçìåíåíèé â äâèæåíèè äåíåæíûõ ïîòîêîâ â òàêèå ïåðèîäû íåîáõîäèìî ðàçäåëÿòü âàëþòíûå è ðóáëåâûå ïîòîêè, ïðîõîäÿùèå ÷åðåç áàíêîâñêóþ ñèñòåìó.


Ñòðóêòóðà ðóáëåâûõ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ (íà íà÷àëî ïåðèîäà)*, ìëðä. ðóá.	


�
04/98�
05/98�
06/98�
07/98�
08/98�
09/98�
10/98�
11/98�
12/98�
01/99�
�
ÖÁ ÐÔ�
53.3�
45.3�
45.8�
40.9�
51.8�
24.7�
29.0�
41.3�
44. 7�
48.9�
�
Ãîñóäàðñòâî�
148.4�
147.4�
137.4�
133.7�
114.2�
103.9�
76.7�
69.0�
71.8�
69.3�
�
Ðåãèîíû�
12.1�
12.1�
12.5�
13.6�
14.3�
14.1�
13.2�
10.9�
9.5�
10.5�
�
Ïðåäïðèÿòèÿ�
116.7�
122.6�
118.5�
118.0�
115.2�
111.5�
101.1�
89.7�
76.8�
60.5�
�
Áàíêè�
-138.4�
-137.4�
-121.3�
-132.5�
-138.5�
-136.1�
-123.4�
-125.8�
-130.3�
-144.4�
�
Íåðåçèäåíòû�
-9.2�
-3.8�
-3.8�
-4.4�
-4.4�
-3.7�
-1.6�
-2.0�
-4.4�
-1.2�
�
Íàñåëåíèå�
-158.0�
-161.6�
-162.8�
-149.9�
-156.7�
-142.1�
-131.4�
-132.8�
-136.0�
-144.8�
�
* – Ïîëîæèòåëüíûé çíàê õàðàêòåðèçóåò íåòòî-çàåìùèêà, îòðèöàòåëüíûé – íåòòî-êðåäèòîðà











Äèíàìèêà ðóáëåâûõ ïîòîêîâ*


�


* – Çíàê «+» – íåòòî-çàåìùèêè, çíàê «-» – íåòòî-êðåäèòîðû








Äèíàìèêà âàëþòíûõ ïîòîêîâ*


�


* – Çíàê «+» – íåòòî-çàåìùèêè, çíàê «-» – íåòòî-êðåäèòîðû





Ñòðóêòóðà ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå(íà íà÷àëî ïåðèîäà)* , ìëðä. äîëë.	


�
04/98�
05/98�
06/98�
07/98�
08/98�
09/98�
10/98�
11/98�
12/98�
01/99�
�
ÖÁ ÐÔ�
0.0�
0.0�
0.0�
0.0�
0.0�
0.0�
0.0�
0.0�
0.0�
0.1�
�
Ãîñóäàðñòâî�
2.7�
3.3�
3.2�
3.4�
5.9�
4.5�
4. 9�
4.7�
4.6�
5.0�
�
Ðåãèîíû�
0.0�
-0.1�
-0.1�
-0.0�
0.1�
0.1�
0.1�
0.1�
0.1�
0.1�
�
Ïðåäïðèÿòèÿ�
9.2�
10.3�
10.4�
10.5�
10.9�
8.4�
9.2�
8.3�
7.0�
5.9�
�
Áàíêè�
1.3�
0.8�
0.5�
0.5�
1.1�
2.7�
1.3�
1.2�
2.2�
2.7�
�
Íåðåçèäåíòû�
-11.7�
-12.6�
-12.4�
-11.7�
-10.9�
-7.7�
-8.7�
-7.7�
-7.1�
-6.0�
�
Íàñåëåíèå�
-5. 6�
-5.7�
-5.9�
-5.9�
-6.5�
-4.9�
-4.5�
-3.5�
-3.1�
-2.9�
�
* – Ïîëîæèòåëüíûé çíàê õàðàêòåðèçóåò íåòòî-çàåìùèêà, îòðèöàòåëüíûé – íåòòî-êðåäèòîðà





Âìåñòå ñ òåì ñòðóêòóðà ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ, ïåðåðàñïðåäåëÿåìûõ ÷åðåç ðîññèéñêóþ áàíêîâñêóþ ñèñòåìó, â ïîñòêðèçèñíûé ïåðèîä ïðåòåðïåëà íåêîòîðûå èçìåíåíèÿ:


ïðîèçîøëî ñîêðàùåíèå ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ (êàê ðóáëåâûõ, òàê è âàëþòíûõ), ïåðåðàñïðåäåëÿåìûõ ÷åðåç áàíêîâñêóþ ñèñòåìó;


ôèíàíñîâûé êðèçèñ, äåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ è óñèëåíèå èíôëÿöèè ïðèâåëè ê óâåëè÷åíèþ ñðåäñòâ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ áàíêàìè â èíîñòðàííîé âàëþòå, è, îäíîâðåìåííî, ê ñîêðàùåíèþ ñðåäñòâ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ â ðóáëÿõ;


ïðîèçîøëè èçìåíåíèÿ è â ðåñóðñíîé áàçå: ïî÷òè âäâîå ñîêðàòèëèñü ñðåäñòâà â èíîñòðàííîé âàëþòå, ïðèâëåêàåìûå îò íåðåçèäåíòîâ, àíàëîãè÷íîå èçìåíåíèå áûëî çàôèêñèðîâàíî è â äèíàìèêå îáúåìà äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, ïðèâëåêàåìûì îò íàñåëåíèÿ.


Òàêèì îáðàçîì, ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà, ÷àñòè÷íî ñâåðíóâøàÿ ïîñëå êðèçèñà ñâîè îïåðàöèè, ñäåëàëà àêöåíò â ïðèâëå÷åíèè ñðåäñòâ â ýòîò ïåðèîä â ïîëüçó ðóáëåâûõ àêòèâîâ (çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü êîòîðûõ ñîñòàâëÿþò ðóáëåâûå äåïîçèòû íàñåëåíèÿ), à ïî ïðåäîñòàâëåííûì ñðåäñòâàì - â ïîëüçó âàëþòíûõ. Êðîìå òîãî, íàìíîãî ñîêðàòèëèñü ñðåäñòâà â èíîñòðàííîé âàëþòå, ïðèâëåêàåìûå îò íåðåçèäåíòîâ (ñòàâøèå ñëèøêîì äîðîãèìè è ïðàêòè÷åñêè íåäîñòóïíûìè äëÿ ðîññèéñêèõ áàíêîâ). 





�
3.2. Ýâîëþöèÿ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå â ïðîöåññå ðûíî÷íûõ ðåôîðì: âçàèìîäåéñòâèå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ â 1992-1998 ãã.





3.2.1. Áàíêè è ãîñóäàðñòâî


Äî íà÷àëà ïðîâåäåíèÿ ðûíî÷íûõ ðåôîðì âñå áàíêîâñêèå ôóíêöèè â Ñîâåòñêîì Ñîþçå – àêêóìóëÿöèÿ ñáåðåæåíèé è èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòîâ âíóòðè ñòðàíû è ñ âíåøíèì ìèðîì, ôèíàíñèðîâàíèå ãîñóäàðñòâåííîãî äåôèöèòà – âûïîëíÿëèñü ãîñóäàðñòâåííûìè áàíêàìè. Ñóùåñòâîâàëà öåíòðàëèçîâàííàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà, õàðàêòåðíûìè ÷åðòàìè êîòîðîé áûëè: íåãèáêàÿ ñòðóêòóðà ïðèâëå÷åíèÿ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ, íåýôôåêòèâíàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà, îòñóòñòâèå çàâèñèìîñòè ïîâåäåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ îò ðåàëüíûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. 


Ïåðåñòðîéêà öåíòðàëèçîâàííîé ýêîíîìèêè â ðûíî÷íóþ â ñâÿçè ñ ýòèì ïîòðåáîâàëà íå ðåîðãàíèçàöèè ñóùåñòâîâàâøåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû, à ôàêòè÷åñêè ñîçäàíèÿ íîâîé. Â êîíöå 1988 ã. â Ðîññèè ñòàëè âîçíèêàòü ÷àñòíûå áàíêè. Òàê êàê áàíêè ÿâëÿþòñÿ îäíîé èç ðàçíîâèäíîñòüþ ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ ñòðóêòóð, òî, ïî ñóòè, âñå ôèíàíñîâûå ôóíêöèè â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå äîëæíû âûïîëíÿòü ÷àñòíûå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè. Ãîñóäàðñòâåííûå æå áàíêè (îáû÷íî – åäèíûé ãîñóäàðñòâåííûé öåíòðàëüíûé áàíê) äîëæíû ïå÷àòàòü íàëè÷íûå äåíüãè, îñóùåñòâëÿòü áàíêîâñêèé íàäçîð, îáåñïå÷èâàòü ãàðàíòèè îò áàíêîâñêîé íåñîñòîÿòåëüíîñòè, ïðîèçâîäèòü ðåãóëèðîâàíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê (ïóòåì ïðîâåäåíèÿ ïîëèòèêè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, êðåäèòîâ, îáÿçàòåëüíîé íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ).


Âíîâü âîçíèêøèå ðîññèéñêèå êîììåð÷åñêèå áàíêè ñòàëè ïðèâëåêàòü íà äåïîçèòû ñðåäñòâà íàñåëåíèÿ è ïðåäïðèÿòèé, ïðîâîäèòü ðàñ÷åòû ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè, ïðåäîñòàâëÿòü êðåäèòû. Îäíàêî íîâûå áàíêè, áóäó÷è êîììåð÷åñêèìè ñòðóêòóðàìè, âìåñòå ñ òåì øèðîêî èñïîëüçîâàëè ãîñóäàðñòâåííûå ñðåäñòâà.


Ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî ãîñóäàðñòâî è áàíêè íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ ñåìè ëåò ñîñóùåñòâîâàëè íà îòíîñèòåëüíî âçàèìîâûãîäíûõ óñëîâèÿõ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ãîñóäàðñòâî â ëèöå ïðàâèòåëüñòâà àêòèâíî èñïîëüçîâàëî âñå ôóíêöèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñòàíîâëåíèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïðîèñõîäèëî âî ìíîãîì áëàãîäàðÿ ïðÿìîé è êîñâåííîé ïîääåðæêå ãîñóäàðñòâà.





Áàíêè - ãîñóäàðñòâó


Âî-ïåðâûõ, ïðàâèòåëüñòâî øèðîêî èñïîëüçîâàëî áàíêè â êà÷åñòâå ñðåäñòâà îñóùåñòâëåíèÿ ïëàòåæíî-ðàñ÷åòíîé ôóíêöèè. Ïî ìåðå ñòàíîâëåíèÿ â ñòðàíå êàçíà÷åéñêîé ñèñòåìû çíà÷èìîñòü ýòîé ôóíêöèè áàíêîâ ñíèæàëàñü, íî îíà ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ çíà÷èìîé è ñåé÷àñ. Ïî îöåíêàì, ëèøü îò òðåòè äî ñîðîêà ïðîöåíòîâ ðàñõîäîâ ðàñøèðåííîãî áþäæåòà â 1998 ã. ïðîâîäèëîñü ÷åðåç êàçíà÷åéñòâî, îñòàëüíîé æå îáúåì ñðåäñòâ (15-20% ãîäîâîãî ÂÂÏ) -  ÷åðåç êîììåð÷åñêèå áàíêè. Â ïðåäøåñòâóþùèå ãîäû ýòîò ïîêàçàòåëü áûë åùå âûøå êàê â ñèëó áîëüøåãî îáúåìà ðàñøèðåííîãî áþäæåòà, òàê è èç-çà ìåäëåííîãî ðàçâèòèÿ ñèñòåìû êàçíà÷åéñòâà. Åùå òðè ãîäà íàçàä âåñü îáúåì áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ îáñëóæèâàëñÿ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, êîòîðûå âûñòóïàëè â ðîëè ïëàòåæíûõ àãåíòîâ ãîñóäàðñòâà.


Âî-âòîðûõ, áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ñëóæèëà ãëàâíûì, à âïîñëåäñòâèè – îäíèì èç ãëàâíûõ èñòî÷íèêîâ çàåìíûõ ñðåäñòâ äëÿ ïðàâèòåëüñòâà. Ïîñëå ïåðèîäà øèðîêîãî èñïîëüçîâàíèÿ ýìèññèîííîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ (1992-1994 ãã.) ïðàâèòåëüñòâî äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ðåñóðñîâ íà÷àëî àêòèâíî ýêñïëóàòèðîâàòü âîçìîæíîñòè ðûíêà öåííûõ áóìàã (ÃÊÎ è ÎÔÇ): â 1995 ã. ïðèðîñò äîëãà ïî ÃÊÎ/ÎÔÇ ñîñòàâèë áîëåå 4% ãîäîâîãî ÂÂÏ, â 1996 ã. – îêîëî 8%, â 1997 ã. – îêîëî 4%. Â 1995 ã. è â ïåðâîé ïîëîâèíå 1996 ã. áîëüøàÿ ÷àñòü ýòîãî ïðèðîñòà ïðèõîäèëàñü íà êîììåð÷åñêèå áàíêè. Çàòåì öåíòð òÿæåñòè èíâåñòèöèîííîãî ïîòîêà, ïîñòóïàâøåãî íà ðûíîê ãîñáóìàã, ñìåñòèëñÿ â ñòîðîíó èíîñòðàííîãî êàïèòàëà, íî êîììåð÷åñêèå áàíêè òàêæå ïðîäîëæàëè êðåäèòîâàòü ãîñóäàðñòâî.


Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî, íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíûé ðîñò íîìèíàëüíîãî äîëãà, ÷èñòàÿ âûðó÷êà ïðàâèòåëüñòâà îò îïåðàöèé íà ðûíêå ÃÊÎ îêàçûâàëàñü îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîé. Â 1997 ã., íàïðèìåð, ÷èñòîå áàíêîâñêîå ôèíàíñèðîâàíèå ïóòåì ïîêóïêè ÃÊÎ/ÎÔÇ ñîñòàâèëî ìåíåå 0.5% ÂÂÏ, à â ïåðâîé ïîëîâèíå 1998 ã. îíî áûëî îòðèöàòåëüíûì. Òàêèì îáðàçîì, òîëüêî â íà÷àëüíûé ïåðèîä ñâîåãî ñóùåñòâîâàíèÿ ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ÿâëÿëàñü èñòî÷íèêîì ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ íåïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ ïðàâèòåëüñòâà, çàòåì æå îíà ïðåâðàòèëàñü â êðåäèòîðà, êîòîðûé áîëüøåé ÷àñòüþ ðåôèíàíñèðîâàë ñòàðûå äîëãè – ñîîòâåòñòâåííî, çàâèñèìîñòü ïðàâèòåëüñòâà îò áàíêîâ ïðîäîëæàëà ðàñòè, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî íåïîñðåäñòâåííûå, "òåêóùèå" ïîòðåáíîñòè ãîñóäàðñòâà â òàêîé çàâèñèìîñòè íå íàáëþäàëèñü.


Åùå îäíèì êàíàëîì ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ îò áàíêîâ ïðàâèòåëüñòâó ÿâëÿëàñü ïðèâàòèçàöèÿ â ðàçíûõ ôîðìàõ. Ïîñëóæèâ èñòî÷íèêîì íàêîïëåíèÿ ðåàëüíîãî áàíêîâñêîãî êàïèòàëà (ñì. äàëåå), ïðèâàòèçàöèÿ ïðèíåñëà îïðåäåëåííûå äîõîäû è â ãîñóäàðñòâåííóþ êàçíó, õîòÿ, ïî âñåé âèäèìîñòè, íåñîïîñòàâèìûå ñ ðåàëüíîé ñòîèìîñòüþ ïðîäàííîãî èìóùåñòâà. Ìíîãèå àêöèè ïî ïðèâàòèçàöèè îêàçàëèñü â öåíòðå øèðîêî èçâåñòíûõ ñêàíäàëîâ. Íàïðèìåð, ïðîâåäåííûå â 1996 ã. çàëîãîâûå àóêöèîíû, ïîïîëíèâ îïðåäåëåííûì îáðàçîì áþäæåò, âìåñòå ñ òåì, ïî îáùåìó ìíåíèþ, ÿâèëèñü ðàñïðîäàæåé ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè â ïîëèòè÷åñêèõ öåëÿõ. 





Ãîñóäàðñòâî - áàíêàì


Ôîðìû ïîëó÷åíèÿ áàíêàìè "äèâèäåíäîâ" îò ñâÿçåé ñ ãîñóäàðñòâîì áûëè ñëåäóþùèå:


êîìèññèè çà îáñëóæèâàíèå ñ÷åòîâ áþäæåòíûõ îðãàíèçàöèé;


âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîé ïðèáûëè çà ñ÷åò çàäåðæåê ïðè îñóùåñòâëåíèè áþäæåòíûõ ïëàòåæåé;


âûñîêèå ïðîöåíòû ïî ïðåäîñòàâëÿåìûì êðåäèòàì ïðè îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîì (äî îïðåäåëåííîãî ìîìåíòà) ðèñêå ïîòåðè âëîæåííûõ ñðåäñòâ;


ôîðìèðîâàíèå ðåàëüíîãî áàíêîâñêîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ëüãîòíîãî ïðèîáðåòåíèÿ èëè èñïîëüçîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ àêòèâîâ;


äîõîäû îò ïîñðåäíè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïðè îñóùåñòâëåíèè áþäæåòíûõ èëè îêîëîáþäæåòíûõ âçàèìîçà÷åòîâ.


Èñïîëüçîâàíèå êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè áþäæåòíûõ äåíåã çàêëþ÷àëîñü â ïðîõîæäåíèè äîõîäíûõ è ðàñõîäíûõ ñðåäñòâ áþäæåòîâ ÷åðåç êîììåð÷åñêèå áàíêè, ïîëó÷åíèè áàíêàìè áþäæåòíûõ äåíåã, íàïðàâëÿåìûõ íà ïîääåðæêó ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé è îòäåëüíûõ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè – â ÷àñòíîñòè, ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è äð. Åñëè ñðåäíÿÿ êîìèññèÿ çà îáñëóæèâàíèå áþäæåòíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâëÿëà 1% (òî÷íûå äàííûå ïî ýòîìó âîïðîñó îòñóòñòâóþò), òî ïðÿìûå äîõîäû áàíêîâ îò ýòèõ îïåðàöèé ìîãëè ïðåâûøàòü 0.5 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà ÂÂÏ (â 1992-1995 ãã. áþäæåòíûå ðàñõîäû ïðåâûøàëè, ïî ðåàëèñòè÷íûì îöåíêàì, 50% ÂÂÏ). Åñëè áàíêè èìåëè âîçìîæíîñòü çàäåðæèâàòü ïëàòåæè íà íåäåëþ (÷òî ÿâëÿëîñü îáû÷íîé ïðàêòèêîé), òî èõ êîñâåííûå äîõîäû îò îáñëóæèâàíèÿ áþäæåòíûõ ñ÷åòîâ ìîãëè ñîñòàâëÿòü, ïî íàøèì îöåíêàì, äîïîëíèòåëüíûå 0.5 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà ÂÂÏ ñ ó÷åòîì äîõîäíîñòè ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã (äî 1% â íåäåëþ â ñðåäíåì çà ïîñëåäíèå ãîäû) è ðîñòà âàëþòíîãî êóðñà (â 1993-1994, 1998 ãã.).


Êðîìå òîãî, êîììåð÷åñêèå áàíêè íåïîñðåäñòâåííî óïðàâëÿëè ðÿäîì ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäíûõ ïðîãðàìì, âêëþ÷àÿ ïîääåðæêó ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è ôèíàíñèðîâàíèå çàâîçà òîâàðîâ â ñåâåðíûå ðåãèîíû. Ïðèáûëü êðåäèòíûõ ñòðóêòóð îò ðåàëèçàöèè ýòèõ ïðîãðàìì, âåðîÿòíî, çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàëà ïîëó÷åííûå èìè îáùèå êîìèññèîííûå äîõîäû îò îáñëóæèâàíèÿ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ, ïîñêîëüêó ôàêòè÷åñêè áàíêè ïîëó÷àëè ïðîöåíòû, â íåñêîëüêî ðàç ïðåâûøàâøèå íîìèíàëüíî óñòàíîâëåííûå ïðàâèòåëüñòâîì.


ÃÊÎ/ÎÔÇ áûëè ðûíî÷íûì êàíàëîì ïîëó÷åíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìîé ïðèáûëè îò âçàèìîäåéñòâèÿ ñ ãîñóäàðñòâåííûì ñåêòîðîì. Ñ òåîðåòè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ, äîõîäíîñòü íà ðûíêå ÃÊÎ/ÎÔÇ ôîðìèðîâàëàñü íà îñíîâå ñîîòíîøåíèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, îïðåäåëÿÿñü, ãëàâíûì îáðàçîì, âåëè÷èíîé áþäæåòíîãî äåôèöèòà. Îäíàêî ñëîæèâøàÿñÿ îëèãîïîëèñòè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà ðûíêà (ÖÁÐ, Ñáåðáàíê, íåñêîëüêî êðóïíûõ èíîñòðàííûõ è ðîññèéñêèõ áàíêîâ) ïðåäîïðåäåëèëà â èçâåñòíîé ñòåïåíè äîãîâîðíûé õàðàêòåð óñòàíîâëåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà äàííîì ôèíàíñîâîì ñåãìåíòå. Òàê, â 1996 ã. ðîñò ïðîöåíòíûõ ñòàâîê áûë îáóñëîâëåí "ïîëèòè÷åñêîé íåîáõîäèìîñòüþ", ñâÿçàííîé ñ ïðîâåäåíèåì ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ. Ñíèæåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â 1997 ã. ñòàëî ðåçóëüòàòîì ëåãàëüíîãî äîïóñêà íà ðûíîê èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, çåðêàëüíîé ñòîðîíîé êîòîðîãî ÿâèëîñü óâåëè÷åíèå âîçìîæíîñòåé âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèé ñî ñòîðîíû áàíêîâñêîãî ñåêòîðà.


Â 1996 ã. íîìèíàëüíûé îáúåì ÃÊÎ/ÎÔÇ óâåëè÷èëñÿ â 3 ðàçà, â 1997 ã. – â 1.8 ðàçà. Äàííûé ðîñò ðåçêî óâåëè÷èë ãîñóäàðñòâåííûé äîëã è â òî æå âðåìÿ ïîçâîëèë ñóùåñòâåííî ñíèçèòü èíôëÿöèþ (ñî 131% â 1995 ã. äî 11% â 1997 ã.). Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ïîëó÷àëà îò âëîæåíèé â ÃÊÎ/ÎÔÇ îãðîìíûå ïðèáûëè: â 1996 ã. ïðèáûëü äåéñòâóþùèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ (áåç Ñáåðáàíêà) îò îïåðàöèé íà ðûíêå âíóòðåííåãî ãîñäîëãà ñîñòàâèëà 18.5 ìëðä. ðóá. ïðè ñðåäíåé ïðîöåíòíîé ñòàâêå ïî ãîñóäàðñòâåííûì öåííûì áóìàãàì â 79% ãîäîâûõ (÷èñòàÿ ïðèáûëü ðàâíÿëàñü 12 ìëðä. ðóá.). Â 1997 ã. ïðèáûëü áàíêîâ îò îïåðàöèé ñ ãîñáóìàãàìè ñîñòàâèëà 13.5 ìëðä. ðóá. (÷èñòàÿ ïðèáûëü – 1.5 ìëðä. ðóá.) ïðè ñðåäíåé ïðîöåíòíîé ñòàâêå â 25% ãîäîâûõ. Íà äîõîäû îò îïåðàöèé ñ ÃÊÎ/ÎÔÇ ïðèõîäèëîñü îêîëî ïîëîâèíû ïðèáûëè áàíêîâ. Íà íà÷àëî 1998 ã. îáúåì ÃÊÎ â îáðàùåíèè ñîñòàâëÿë 272.6 ìëðä. ðóá., îáúåì ÎÔÇ – 163.4 ìëðä. ðóá. Ïîðÿäêà 30-35% ýòîé ñóììû ïðèõîäèëîñü íà Öåíòðàëüíûé áàíê, ïîðòôåëü íåðåçèäåíòîâ ñîñòàâëÿë îêîëî 28%. Ñëåäîâàòåëüíî, êîììåð÷åñêèå áàíêè (âêëþ÷àÿ Ñáåðáàíê) äåðæàëè ãîñäîëã íà ñóììó ïîðÿäêà 170-180 ìëðä. ðóá.


Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ñëóæèëè, òàêèì îáðàçîì, íàèáîëåå ïðèáûëüíûì ðóáëåâûì èíñòðóìåíòîì äëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû (âòîðûì ïî âåëè÷èíå èñòî÷íèêîì ïðèáûëè áàíêîâ áûëè âàëþòíûå îïåðàöèè), ÿâëÿÿñü â òî æå âðåìÿ, äî ñåðåäèíû 1998 ã., íàèáîëåå íàäåæíûì.


Âàæíåéøèì èñòî÷íèêîì äîõîäîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòàëî íàêîïëåíèå åþ ðåàëüíîãî êàïèòàëà â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåííîé ïðàâèòåëüñòâîì "ëüãîòíîé" ïðèâàòèçàöèè. Ïîëó÷èâ â ñîáñòâåííîñòü íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíûå ñåãìåíòû áûâøåãî ãîñóäàðñòâåííîãî èìóùåñòâà – ýíåðãåòè÷åñêèå ïðåäïðèÿòèÿ, äðóãèå îðèåíòèðîâàííûå íà ýêñïîðò ñåêòîðà ýêîíîìèêè, áàíêè èçâëåêëè èç ýòîãî ìàêñèìàëüíî âîçìîæíóþ âûãîäó, îòíîñèòåëüíî ìàëî çàáîòÿñü î ðåñòðóêòóðèçàöèè è ðàçâèòèè ïðèâàòèçèðîâàííûõ ñåêòîðîâ. Ôàêòè÷åñêè áàíêè ðàññìàòðèâàëè îêàçàâøóþñÿ â èõ ðàñïîðÿæåíèè ñîáñòâåííîñòü â êà÷åñòâå îáúåêòà ïîðòôåëüíûõ, à íå ïðÿìûõ èíâåñòèöèé. Ïðåäïðèÿòèÿ-ýêñïîðòåðû ñòàëè äëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû îäíèì èç îñíîâíûõ êàíàëîâ îòòîêà êàïèòàëà çà ðóáåæ çà ñ÷åò ÷àñòè÷íîãî íåâîçâðàùåíèÿ ýêñïîðòíîé âûðó÷êè, èìïîðòíûõ àâàíñîâ, à òàêæå ïîêóïêè âàëþòû è äðóãèõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïðè îäíîâðåìåííîì íàêîïëåíèè íàëîãîâîé çàäîëæåííîñòè. Êðîìå òîãî, áàíêè ïîëó÷èëè âîçìîæíîñòü ïðåäïðèíèìàòü çàèìñòâîâàíèÿ ïîä àêòèâû èëè áóäóùóþ âûðó÷êó ïðåäïðèÿòèé - ýêñïîðòåðîâ.





Ïîòåðè ãîñóäàðñòâà â ðåçóëüòàòå ôèíàíñîâîãî êðèçèñà


Ïîòåðè ãîñóäàðñòâà, ïîíåñåííûå èì â ðåçóëüòàòå êðèçèñà àâãóñòà 1998 ã. â áàíêîâñêîé ñèñòåìå, âûðàçèëèñü â âèäå:


íàðóøåíèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïëàòåæíîé ñèñòåìû;


çàòðàò íà ïîñòðîåíèå íîâîé (ðåñòðóêòóðèçàöèþ ñóùåñòâóþùåé) áàíêîâñêîé ñèñòåìû;


íåîáõîäèìîñòè îáåñïå÷èâàòü âîçâðàò äåïîçèòîâ ïðîáëåìíûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïðè ñíèæåíèè îáúåìà äåïîçèòîâ â Ñáåðáàíêå;


ïîòåðè ëèêâèäíîãî ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ çàèìñòâîâàíèé.


Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî äâå ïîñëåäíèå êàòåãîðèè ïîòåðü ÿâèëèñü ñëåäñòâèåì íå òîëüêî è íå ñòîëüêî êðèçèñà â áàíêîâñêîé ñèñòåìå, ñêîëüêî ðåçóëüòàòîì îáùåãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà – âàëþòíîãî è äîëãîâîãî. Òåì íå ìåíåå áàíêîâñêèé êðèçèñ çíà÷èòåëüíî óñóãóáèë âîçíèêøèå ïðîáëåìû. Âî-ïåðâûõ, íåñìîòðÿ íà òî ÷òî âàëþòíûé êðèçèñ íåèçáåæíî ïðèâåë áû ê îòòîêó ðóáëåâûõ äåïîçèòîâ èç áàíêîâñêîé ñèñòåìû, åãî ïðåîäîëåíèå ìîãëî áû âîññòàíîâèòü îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ïîñëåäíåé ñðåäñòâ, â òî âðåìÿ êàê áàíêîâñêèé êðèçèñ íå îñòàâëÿåò íàäåæäû íà áûñòðîå âîññòàíîâëåíèå âåëè÷èíû âêëàäîâ. Âî-âòîðûõ, ðàçðóøåíèå ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ çàèìñòâîâàíèé â ðåçóëüòàòå äîëãîâîãî êðèçèñà òàêæå ìîãëî áû áûòü ïðåîäîëåíî çà ñ÷åò ïðîâåäåíèÿ áþäæåòíîé ðåôîðìû, îäíàêî áàíêîâñêèé êðèçèñ ïîäðàçóìåâàåò íåäîñòàòî÷íîñòü ðåøåíèÿ ëèøü áþäæåòíûõ ïðîáëåì, è äàæå óñóãóáëÿåò èõ, òðåáóÿ ïðèíÿòèÿ ìåð ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ñâÿçàííûõ ñ êðóïíûìè áþäæåòíûìè çàòðàòàìè.


Ïåðâûå äâå êàòåãîðèè ïîòåðü – êëàññè÷åñêèå äëÿ áàíêîâñêèõ êðèçèñîâ – ïðîÿâèëèñü â Ðîññèè â ïîëíîé ìåðå. Çàäåðæêà ïëàòåæåé êàê â áþäæåò, òàê è ïî ðàñ÷åòàì ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè ïðèâåëà ê çíà÷èòåëüíîìó ñíèæåíèþ áþäæåòíûõ äîõîäîâ – íå ìåíåå ÷åì íà 2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ÂÂÏ â àâãóñòå-ñåíòÿáðå 1998 ã. è íà 0.5-1 ïðîöåíòíûé ïóíêò â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå. Ñìÿã÷åíèþ îñòðîòû äàííîé ïðîáëåìû ñïîñîáñòâîâàëî ïðîâåäåíèå Áàíêîì Ðîññèè ñåðèè ìåæáàíêîâñêèõ âçàèìîçà÷åòîâ.


Ïîòåðè ãîñóäàðñòâà îò íåîáõîäèìîñòè îêàçûâàòü ïîääåðæêó áàíêàì, èñïûòûâàâøèì ñèëüíåéøèé îòòîê ñðåäñòâ ñ äåïîçèòîâ, îêàçàëèñü ñóùåñòâåííûìè. Áàíê Ðîññèè, ðàñïîðÿäèâøèñü î ïåðåâîäå âêëàäîâ èç øåñòè êðóïíåéøèõ êðåäèòíûõ ñòðóêòóð â Ñáåðáàíê, ôàêòè÷åñêè âçÿë íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî êîìïåíñàöèè ñîîòâåòñòâóþùèõ áàíêîâñêèõ ïîòåðü. Îáùèå çàòðàòû ãîñóäàðñòâà íà âûïëàòó âêëàäîâ ñîñòàâèëè, ïî îöåíêàì, 20-30 ìëðä. ðóá., ÷òî íåïîñðåäñòâåííî ïîâëèÿëî íà óñêîðåíèå èíôëÿöèè è ðîñòà îáìåííîãî êóðñà. Îäíàêî áîëåå ñåðüåçíûå ïîòåðè ãîñóäàðñòâà îò áàíêîâñêîãî êðèçèñà äîëæíû áûëè áûòü ñâÿçàíû ñ ïðîâåäåíèåì ïðîöåññà ðåñòðóêòóðèçàöèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû.





Ãîñóäàðñòâåííûé  äåôîëò ïî âíóòðåííåìó äîëãó


Îäíîé èç ïðè÷èí ôèíàíñîâîãî è áàíêîâñêîãî êðèçèñîâ, ïðîèçîøåäøèõ â Ðîññèè â 1998 ã., ÿâèëîñü îòñóòñòâèå ó ïðàâèòåëüñòâà ðåñóðñîâ äëÿ îáñëóæèâàíèÿ âûïóùåííûõ ÃÊÎ è ÎÔÇ è ïðèíÿòîå ðåøåíèå î çàìîðàæèâàíèè ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ âíóòðåííèõ îáëèãàöèé. Â îñíîâå æå äåôîëòà ïî âíóòðåííåìó äîëãó ëåæèò ïëîõîå óïðàâëåíèå ãîñóäàðñòâåííûìè ôèíàíñàìè - çíà÷èòåëüíûé áþäæåòíûé äåôèöèò è íåýôôåêòèâíàÿ ïîëèòèêà åãî ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ïîïûòêè ñíèçèòü óðîâåíü äåôèöèòà ïðåäïðèíèìàëèñü ëèøü ïóòåì ñîêðàùåíèÿ íåïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ, ÷òî, ñòðîãî ãîâîðÿ, îêàçûâàåò íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò, äîáèòüñÿ æå ðåàëüíîãî ðîñòà äîõîäîâ ïðàâèòåëüñòâó òàê è íå óäàëîñü.


Âñëåäñòâèå íåïðîäóìàííîé áþäæåòíîé ïîëèòèêè ê àâãóñòó 1998 ã. âëàñòè îêàçàëèñü â ñèòóàöèè çàìêíóòîãî êðóãà: èíâåñòîðû íå âåðèëè ïðàâèòåëüñòâó, òàê êàê ó íåãî íå áûëî äåíåã => èíâåñòîðû ïåðåñòàëè âêëàäûâàòü ñðåäñòâà â  ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè => ïðàâèòåëüñòâî ïîòåðÿëî èñòî÷íèê ïîëó÷åíèÿ ñðåäñòâ => áàíêðîòñòâî ãîñóäàðñòâà. Ïðèíèìàÿ ðåøåíèå î çàìîðàæèâàíèè äîëãà ïî ÃÊÎ/ÎÔÇ, ïðàâèòåëüñòâî, ïî-âèäèìîìó, èñõîäèëî èç äâóõ íåèçáåæíûõ ôàêòîâ:


Ïî óòî÷íåííîìó ïëàíó ôèíàíñèðîâàíèÿ áþäæåòíîãî äåôèöèòà íà âòîðîå ïîëóãîäèå 1998 ã. (ñêîððåêòèðîâàííîìó â ñåðåäèíå èþëÿ - ñ ó÷åòîì èþëüñêîé ðåñòðóêòóðèçàöèè ÃÊÎ), âûïóñê ÃÊÎ/ÎÔÇ îïðåäåëÿëñÿ â ðàçìåðå 153 ìëðä. äîëë., ïðè ýòîì ïðîöåíòíûå ðàñõîäû ñîñòàâëÿëè 45 ìëðä. ðóá., à âûïëàòû ïî îñíîâíîìó äîëãó – 174 ìëðä. ðóá. Òàêèì îáðàçîì, ÷èñòîå ôèíàíñèðîâàíèå ïðåäïîëàãàëîñü â îáúåìå -66 ìëðä. ðóá. Â èþëå - íà÷àëå àâãóñòà ÷èñòîå ôèíàíñèðîâàíèå ñîñòàâèëî îêîëî -38 ìëðä. ðóá., ÷òî îçíà÷àëî ïðàêòè÷åñêè ïîëíîå ïàäåíèå ñïðîñà íà ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè, à ñëåäîâàòåëüíî, è íåâîçìîæíîñòü âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî ôèíàíñèðîâàíèþ áþäæåòíîãî äåôèöèòà.


Îãðîìíûå ðàñõîäû ïî ïîãàøåíèþ îñíîâíîãî âíåøíåãî äîëãà è âûïëàòå ïðîöåíòîâ, ïðåäñòîÿùèå â 1999 ã., – 17 ìëðä. äîëë., âñëåäñòâèå ÷åãî ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ áûëî íå â ñîñòîÿíèè ïðîèçâåñòè ïëàòåæè ïî âíóòðåííåìó äîëãó â 1999 ã. â óñëîâèÿõ íåâîçìîæíîñòè åãî ðåôèíàíñèðîâàíèÿ.


Çàìîðàæèâàíèå ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé îêàçàëî íåêîòîðûé ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò íà ñîñòîÿíèå áþäæåòà â âèäå ñíèæåíèÿ äîëãîâîé íàãðóçêè ïî âíóòðåííèì îáÿçàòåëüñòâàì ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà âî âòîðîé ïîëîâèíå 1998 ã.: ïðîöåíòíûå ðàñõîäû ïî ÃÊÎ/ÎÔÇ â ýòîò ïåðèîä ñîêðàòèëèñü  ñ 45 äî 8 ìëðä. ðóá. Â òî æå âðåìÿ îòêàç ïðàâèòåëüñòâà ïîãàøàòü îáÿçàòåëüñòâà ïî âíóòðåííåìó äîëãó ñòàë îäíîé èç ïðè÷èí ïîäðûâà äîâåðèÿ ê ðóáëþ, âûçâàâ ðåçêîå óäåøåâëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, íåìåäëåííî îòðàçèëîñü íà óäîðîæàíèè ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ ïî âíåøíèì äîëãàì. Òàêèì îáðàçîì, âûèãðûø îò ñíèæåíèÿ ðàñõîäîâ ïî âíóòðåííèì äîëãàì áûë ïîëíîñòüþ íåéòðàëèçîâàí âîçðîñøèìè ïëàòåæàìè ïî âíåøíèì.


Èòàê, îòêàç ïðàâèòåëüñòâà îñóùåñòâëÿòü îáñëóæèâàíèå ÃÊÎ/ÎÔÇ ïðèâåë ê ðÿäó îòðèöàòåëüíûõ ïîñëåäñòâèé ïðè îòíîñèòåëüíî íåçíà÷èòåëüíîì íîìèíàëüíîì âûèãðûøå â âèäå ñîêðàùåíèÿ âíóòðåííèõ äîëãîâûõ ïëàòåæåé:


ïîëíîìó ïîäðûâó äîâåðèÿ èíâåñòîðîâ ê êðåäèòîñïîñîáíîñòè ðîññèéñêîãî ïðàâèòåëüñòâà è ñîîòâåòñòâåííî ê ïðåêðàùåíèþ åãî êðåäèòîâàíèÿ;


ñóùåñòâåííîìó óõóäøåíèþ ñòðóêòóðû àêòèâîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è ôàêòè÷åñêîìó áàíêðîòñòâó ðÿäà áàíêîâ âñëåäñòâèå ïîòåðè âàæíåéøåãî èñòî÷íèêà ïðèáûëè;


óñêîðåíèþ îòòîêà èíîñòðàííîãî êàïèòàëà èç ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ýêîíîìèêè â öåëîì.


Íîìèíàëüíûé âûèãðûø áþäæåòà â ðåçóëüòàòå îòêàçà îò ïëàòåæåé òîëüêî êîììåð÷åñêèì ñòðóêòóðàì ñîñòàâèë îêîëî 200 ìëðä. ðóá., â òîì ÷èñëå â 1998 ã. – ïîðÿäêà 100 ìëðä. ðóá. Åñëè áû ïðàâèòåëüñòâî èçáðàëî ïóòü ýìèññèîííîãî ïîêðûòèÿ íåîáõîäèìûõ ðàñõîäîâ ïî îáñëóæèâàíèþ âíåøíåãî äîëãà, ýòî ñîîòâåòñòâîâàëî áû 60-ïðîöåíòíîìó ðîñòó äåíåæíîé áàçû, ôàêòè÷åñêàÿ æå ýìèññèÿ çà àâãóñò-äåêàáðü äîñòèãëà ïî÷òè 40%, òàêèì îáðàçîì, äîïîëíèòåëüíàÿ èíôëÿöèÿ, âåðîÿòíî, ñîñòàâèëà áû áîëåå 20%. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, åñëè ñîîòíåñòè ïîòåðè ãîñóäàðñòâà â âèäå äîïîëíèòåëüíîé èíôëÿöèè â 30-40% ê ôàêòè÷åñêèì 80% ñ ïåðå÷èñëåííûìè âûøå îòðèöàòåëüíûìè ýôôåêòàìè îòêàçà îò äîëãîâûõ ïëàòåæåé, òî ìîæíî ñäåëàòü âûâîä îá îøèáî÷íîñòè ðåøåíèé ïðàâèòåëüñòâà îò 17 àâãóñòà.





�
3.2.2. Áàíêè è ðåàëüíûé ñåêòîð


Ðûíî÷íûå âçàèìîäåéñòâèÿ ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè è áàíêàìè îïðåäåëÿþòñÿ:


ïðåäîñòàâëåíèåì áàíêàìè êðåäèòîâ ïðåäïðèÿòèÿì;


îáåñïå÷åíèåì áàíêàìè ðàñ÷åòîâ ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè.


Ýòè äâå îñíîâíûå ôóíêöèè, â îáùåì ñëó÷àå, äîñòàòî÷íî ïðîçðà÷íî îòðàæàþòñÿ â ñòðóêòóðå áàíêîâñêèõ àêòèâîâ è ïàññèâîâ. Îäíàêî â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå â 1996-1997 ãã., â ïåðèîä àêòèâíîé ïðèâàòèçàöèè, ïðîèçîøëî íåõàðàêòåðíîå äëÿ ñòðàí ñ ðàçâèâàþùèìèñÿ ðûíêàìè ñëèÿíèå áàíêîâñêîãî êàïèòàëà è ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé. Êðóïíûå ìîíîïîëèñòû ðåàëüíîãî ñåêòîðà ñòàëè ñîçäàâàòü "êàðìàííûå" áàíêè, îáñëóæèâàþùèå îòäåëüíûå ïðåäïðèÿòèÿ, êîíöåðíû èëè îòðàñëè. Íàïðîòèâ, êðóïíûå êîììåð÷åñêèå áàíêè äåëàëè çíà÷èòåëüíûå âëîæåíèÿ â ðîññèéñêèå êîìïàíèè (íå ñòîëüêî äëÿ ïîêóïêè àêòèâîâ, ñêîëüêî äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ). Ñêóïêà êîíòðîëüíûõ ïàêåòîâ ïðåäïðèÿòèé â ýòè ãîäû ïðèîáðåëà ìàññîâûé õàðàêòåð. Âîçìîæíîñòè äëÿ ýòîãî áûëè çàëîæåíû ïðîâåäåíèåì ïðèâàòèçàöèè ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè, çàëîãîâûõ àóêöèîíîâ, ãäå ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ áûëà ÿâíî çàíèæåíà. Êàæäûé êðóïíûé áàíê ("Ðîññèéñêèé êðåäèò", ÎÍÝÊÑÈÌáàíê, Èíêîìáàíê, Àâòîáàíê, Ïðîìñòðîéáàíê, Àëüôà-áàíê, Ìåíàòåï èìåë â ñîáñòâåííîñòè êðóïíîå ïðîìûøëåííîå ïðåäïðèÿòèÿ (èëè íåñêîëüêî), îðèåíòèðîâàííîå â îñíîâíîì íà ýêñïîðò. Â òî æå âðåìÿ êðóïíûå ïðîìûøëåííûå ìîíîïîëèè ñêóïèëè äîñòàòî÷íî áîëüøóþ ÷àñòü àêöèé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è ïî ñóùåñòâó îïðåäåëÿëè ïîëèòèêó áàíêà (ýòî îòíîñèëîñü, íàïðèìåð, ê Íàöèîíàëüíîìó ðåçåðâíîìó áàíêó, Èìïåðèàëó, Ãàçïðîìáàíêó). Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî íåãàòèâíóþ ðîëü ïðè ýòîì ñûãðàëî íåäîñòàòî÷íîå ðàçâèòèå ðûíêà àêöèé: êîììåð÷åñêèå áàíêè áûëè âûíóæäåíû ó÷àñòâîâàòü â êîðïîðàòèâíîì óïðàâëåíèè, êîíòðîëå çà ïðåäïðèÿòèÿìè è äàæå â ïîäãîòîâêå ïëàíîâ ïî ðåñòðóêòóðèðîâàíèþ.


�
Ñòðóêòóðà ÂÂÏ ïî ïðîèçâîäñòâó â 1998 ã.


�





Ðîññèéñêèå êîììåð÷åñêèå áàíêè, ñêóïèâ îãðîìíîå ÷èñëî êîíòðîëüíûõ ïàêåòîâ àêöèé êðóïíåéøèõ ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé, ïðåäîñòàâëÿëè êðåäèòû ïðåèìóùåñòâåííî "ñâîèì" ïðåäïðèÿòèÿì, êîòîðûå íàõîäèëèñü ïîä íåïîñðåäñòâåííûì êîíòðîëåì áàíêîâ. Ïîäîáíûé õàðàêòåð âçàèìîäåéñòâèÿ áàíêîâ è ïðåäïðèÿòèé ïðèâåë ê íåêîòîðîìó ðîñòó èíâåñòèöèé è ïîäúåìó ïðîèçâîäñòâà â îòäåëüíûõ îòðàñëÿõ ïðîìûøëåííîñòè (íåôòÿíîé, ïèùåâîé). Îäíàêî òàêèå ïðîåêòû íå âñåãäà áûëè ýôôåêòèâíûìè, è ìíîãèå áàíêè, ïðèîáðåòÿ â ñîáñòâåííîñòü ïðîìûøëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ, ôàêòè÷åñêè íå çàíèìàëèñü èõ ðàçâèòèåì.


Ñóùåñòâóåò åùå ïî êðàéíåé ìåðå äâå ïðè÷èíû îáúåäèíåíèÿ áàíêîâ è ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé, íå ñâÿçàííûõ ñ ýôôåêòèâíîñòüþ ðàáîòû íè áàíêîâ, íè ïðåäïðèÿòèé. Âî-ïåðâûõ, ñîþç "áàíê-ïðåäïðèÿòèå" çíà÷èòåëüíî îáëåã÷àåò íåëåãàëüíûé âûâîç êàïèòàëà èç ñòðàíû, è, âî-âòîðûõ, ñïîñîáîâ óõîäà îò íàëîãîâ ïðè ýòîì ñòàíîâèòñÿ ãîðàçäî áîëüøå.


Â äîêðèçèñíûé ïåðèîä êîììåð÷åñêèå êðåäèòû áàíêîâ ïðåäïðèÿòèÿì ñîñòàâëÿëè íàèáîëüøóþ äîëþ âñåõ áàíêîâñêèõ àêòèâîâ – 27%. Áîëåå 40% âñåõ êðåäèòîâ ñîñòàâëÿëè  êðåäèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå. Íà ïðîñðî÷åííûå êðåäèòû ïðèõîäèëîñü ìåíåå 3% îò àêòèâîâ, èç íèõ íà ïðîñðî÷åííûå âàëþòíûå êðåäèòû – ìåíåå 1/3 îò îáùåé ñóììû ïðîñðî÷åííûõ çàéìîâ. Ïîñëå êðèçèñà ðóáëåâûå êðåäèòû ïðåäïðèÿòèÿì ñîêðàòèëèñü áîëåå ÷åì íà 30%, ïðîñðî÷åííûå – âûðîñëè íà 10%. Âàëþòíûå êðåäèòû ñîêðàòèëèñü íà 22%, ïðîñðî÷åííûå – óâåëè÷èëèñü íà 28%. Îòìåòèì, ÷òî êðåäèòû ïðåäïðèÿòèÿì áûëè îäíèìè èç ñàìûõ ðèñêîâàííûõ àêòèâîâ áàíêîâ. Äîëÿ ïðîñðî÷åííûõ â òàêèõ êðåäèòàõ ñîñòàâëÿëà 7-10% îò êðåäèòîâ.





Êðåäèòû ïðåäïðèÿòèÿì è ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü


�








Äåïîçèòû ïðåäïðèÿòèé â äîêðèçèñíûé ïåðèîä ôîðìèðîâàëè áîëåå 15% îò áàíêîâñêèõ àêòèâîâ, íà âàëþòíûå ñðåäñòâà ïðèõîäèëîñü 37% âñåõ äåïîçèòîâ ïðåäïðèÿòèé. Ðóáëåâûå äåïîçèòû ïðåäïðèÿòèé ñîêðàòèëèñü â ïåðèîä êðèçèñà íà 8-10 ìëðä. ðóá., ÷òî áûëî ñâÿçàíî ñ ïðèîñòàíîâêîé ðàñ÷åòîâ ìåæäó áàíêàìè. Ïîñëåäîâàâøàÿ "ðàñøèâêà" íåïëàòåæåé óëó÷øèëà âçàèìîðàñ÷åòû, è äåïîçèòû ïðåäïðèÿòèé äîñòèãëè ïðåäêðèçèñíîãî óðîâíÿ.


Òàêèì îáðàçîì, àíàëèç âçàèìîîòíîøåíèé áàíêîâ è ïðåäïðèÿòèé ïî áàíêîâñêèì àêòèâàì è ïàññèâàì ñâèäåòåëüñòâóåò î äîñòàòî÷íî ïàðàäîêñàëüíîé ñèòóàöèè, êîãäà îò ôèíàíñîâîãî êðèçèñà áîëüøå ïîñòðàäàë ðåàëüíûé ñåêòîð, ÷åì áàíêîâñêèé.





 �
Êðóïíåéøèå ðîññèéñêèå áàíêè (íà 1 èþëÿ 1998), ìëí. ðóá.


�
Êîëè-÷åñòâî ñëóæà-ùèõ�
Ñóììà àêòèâîâ�
Êàïèòàë�
Àêòèâû�
Äåïî-çèòû íàñåëå-íèÿ�
Äåïî-çèòû ïðåä-ïðèÿòèé�
Äåïîçèòû áàíêîâ�
Ðóáëåâûå êðåäèòû ïðåäïðèÿ-òèÿì�
Âàëþòíûå êðåäèòû ïðåäïðèÿ-òèÿì�
Êðåäèòû áàíêàì�
Îáúåì ìåæôè-ëèàëüíûõ ðåñóðñîâ�
Îáúåì áþäæåò-íûõ ðåñóðñîâ�
Ïðè-áûëü�
Ñðåäñòâà íà ïëàñ-òèêîâûõ êàðòî÷êàõ�
Îáúåì âëîæåíèé �â ãîñ. öåí. áóìàãè�
Îáúåì ñðåäñòâ â äî-âåðèòåëüíîì óïðàâëåíèè�
�
Ñáåðáàíê�
211188�
379 801.7�
17 289.9�
200 787.7�
136 026.2�
19 206.0�
5 096.5�
36 742.5�
7 479.1�
4 043.2�
172 065.6�
3 532.8�
296.3�
712.5�
101 204.4�
0.0�
�
ÑÁÑ-Àãðî�
35340�
72 254.6�
2 891.5�
26 990.3�
6 469.6�
5 184.7�
9 581.5�
8 990.4�
3 586.3�
2 828.0�
41 486.1�
3 418.6�
�
730.0�
498.0�
0.0�
�
Èíêîìáàíê�
8000�
49 467.0�
3 009.7�
35 999.5�
7 420.5�
9 953.8�
6 812.4�
11 849.3�
9 551.0�
3 026.4�
12 734.8�
450.8�
41.5�
1 602.4�
3 150.3�
0.0�
�
Ðîññèéñêèé êðåäèò�
8743�
31 441.1�
1 659.1�
19 307.6�
2 051.9�
6 113.1�
5 548.4�
3 071.1�
5 248.1�
3 884.2�
11 852.7�
195.1�
14.6�
179.1�
742.2�
103.2�
�
Ìåíàòåï�
4000�
30 344.1�
2 009.0�
18 406.4�
1 697.8�
4 701.5�
4 873.1�
3 432.1�
7 522.2�
234.8�
10 468.5�
619.1�
187.3�
319.0�
784.1�
6.4�
�
ÎÍÝÊÑÈÌáàíê�
1781�
23 898.3�
5 135.5�
23 374.5�
666.4�
6 874.0�
4 855.0�
4 732.6�
9 801.9�
796.4�
90.2�
5.0�
139.7�
82.5�
4 291.3�
0.0�
�
Ìåæäóíàðîäíûé ïðîìûøëåííûé áàíê�
435�
22 637.1�
2 094.9�
17 596.5�
26.7�
11 600.3�
2 020.9�
13 688.7�
2 712.7�
1 037.7�
4 999.6�
23.9�
0.8�
11.3�
256.6�
230.3�
�
Àëüôà-áàíê�
1678�
21 860.6�
755.0�
7 397.1�
555.2�
1 507.9�
2 370.9�
2 081.3�
2 430.9�
70.7�
6 605.5�
949.2�
-158.7�
124.8�
743.3�
0.0�
�
Âíåøòîðãáàíê�
2986�
21 735.2�
5 153.2�
18 124.9�
722.0�
6 200.7�
4 015.3�
353.3�
5 833.9�
5 136.5�
1 006.4�
573.5�
273.7�
49.1�
3 130.1�
�
�
Ãàçïðîìáàíê�
2003�
14 911.8�
2 255.5�
13 579.1�
835.1�
3 137.2�
4 364.2�
3 783.0�
5 759.3�
669.2�
1 144.5�
0.0�
174.1�
59.1�
1 163.1�
521.8�
�
Ìîñò-áàíê�
1419�
14 392.8�
1 050.9�
8 932.5�
2 287.6�
2 224.0�
1 490.8�
1 255.6�
2 718.1�
1 133.6�
4 665.8�
708.3�
50.2�
384.5�
520.8�
445.0�
�
ÍÐÁ�
350�
10 598.3�
3 477.5�
10 521.0�
66.7�
1 782.1�
2 540.6�
1 581.3�
543.7�
994.3�
0.0�
13.6�
0.0�
784.9�
0.0�
�
�
ÌÔÊ�
�
7 106.7�
942.9�
3 951.1�
429.8�
2 134.1�
140.0�
1 949.4�
195.7�
77.0�
2 112.7�
578.6�
59.3�
16.6�
356.8�
0.0�
�






�
Ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííûå ãðóïïû (ÔÏÃ)


Ïåðåõîä ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå è ðàçâèòèå ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ â Ðîññèè ñòèìóëèðîâàëè ïðîöåññû ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è ïðèâåëè ê âîçíèêíîâåíèþ áîãàòûõ áàíêîâ è îáåäíåíèþ ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé. Áàíêîâñêèå êðåäèòû ðåàëüíîìó ñåêòîðó âûãëÿäåëè âåñüìà ðèñêîâàííûìè è ìåíåå ïðèáûëüíûìè ïî ñðàâíåíèþ ñ ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè, ìàññîâîãî êðåäèòîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé íà ïðîèñõîäèëî. Îäíàêî êðóïíûå áàíêè äëÿ óâåëè÷åíèÿ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ õîòåëè, à ãëàâíîå, ìîãëè ïðèîáðåòàòü â ñîáñòâåííîñòü êðóïíûå ïðîìûøëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ. Â òî æå âðåìÿ îòå÷åñòâåííûì ìîíîïîëèñòàì, èìåþùèì ñòàáèëüíûå äîõîäû â èíîñòðàííîé âàëþòå (ýêñïîðòíî îðèåíòèðîâàííûå îòðàñëè), âûãîäíî áûëî ñîçäàâàòü ñîáñòâåííûå è ïîëíîñòüþ êîíòðîëèðóåìûå áàíêè äëÿ îáåñïå÷åíèÿ êîíòðîëÿ íàä ôèíàíñîâûìè ïîòîêàìè. Èìåííî ìîíîïîëüíàÿ ñòðóêòóðà ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ñòàëà ïðè÷èíîé ñëèÿíèÿ êàïèòàëîâ áàíêîâ è ðåàëüíîãî ñåêòîðà.


Â Ðîññèè, ãäå êîíòðàêòíûå îòíîøåíèÿ òðàäèöèîííî áàçèðîâàëèñü íà ëè÷íûõ âçàèìîîòíîøåíèÿõ, îëèãîïîëèñòè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà ïðîìûøëåííîñòè è íåðàçâèòûå ðûíêè êàïèòàëà ïðèäàëè äîïîëíèòåëüíûé èìïóëüñ ðàçâèòèþ äåëîâûõ ãðóïï. Ïîñëå íà÷àëà ïðîöåññà ïðèâàòèçàöèè â 1993 ã. íîâûå ðîññèéñêèå áàíêè ñòàëè îáëàäàòåëÿìè êðóïíîãî àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà â ïðîìûøëåííîì ñåêòîðå. Áîëüøèíñòâî ãðóïï ïðèîáðåëè àêòèâû â õîäå ðåàëèçàöèè ïðîãðàìì çàëîãîâûõ àóêöèîíîâ, ïðàâèòåëüñòâåííîãî ñíàáæåíèÿ è ïðèâàòèçàöèîííûõ ïðîäàæ. Âîñïîëüçîâàâøèñü íåâûñîêîé êîíêóðåíöèåé ñî ñòîðîíû èíâåñòîðîâ íà ðûíêå êàïèòàëà, íà÷èíàÿ ñ 1994 ã. îíè íà÷àëè êîíñîëèäèðîâàòü êîíòðîëüíûå ïàêåòû àêöèé. Âîçíèêøèå êîðïîðàòèâíûå ñòðóêòóðû ïîëó÷èëè íàçâàíèå ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííûõ ãðóïï (ÔÏÃ). Â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííûå ãðóïïû ñîçäàâàëèñü ïðàâèòåëüñòâîì, â äðóãèõ – îáðàçîâûâàëèñü ñïîíòàííî. Îôèöèàëüíîå ïðèçíàíèå ÔÏÃ ñîñòîÿëîñü â äåêàáðå 1993 ã., êîãäà áûë èçäàí ñîîòâåòñòâóþùèé ïðåçèäåíòñêèé óêàç. Ñîãëàñíî ýòîìó óêàçó, ÔÏÃ áûëè ïðåäîñòàâëåíû îïðåäåëåííûå ïðåèìóùåñòâà, òàêèå êàê ïðàâî ïîëó÷àòü ïàêåòû àêöèé ïðèâàòèçèðóåìûõ ïðåäïðèÿòèé îò ÃÊÈ, ëüãîòíàÿ âåëè÷èíà ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé Öåíòðîáàíêà è ïðåèìóùåñòâåííûé äîñòóï ê ëèöåíçèÿì è ðàçðåøåíèÿì.


×èñëî îôèöèàëüíî çàðåãèñòðèðîâàííûõ ÔÏÃ ê íà÷àëó 1998 ã. ñîñòàâëÿëî îêîëî 80. (Ïåðâàÿ ÔÏÃ áûëà çàðåãèñòðèðîâàíà â 1993 ã.) Êîëè÷åñòâî ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé, âõîäÿùèõ è èõ ñîñòàâ, ïðåâûñèëî 1000, êîëè÷åñòâî ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ – 90. Êðîìå çàðåãèñòðèðîâàííûõ ÔÏÃ ñóùåñòâóþò òàêæå íåçàðåãèñòðèðîâàííûå. Îñíîâíûì ïðåïÿòñòâèåì äëÿ ðàçâèòèÿ ÔÏÃ ÿâëÿåòñÿ óñòàíîâëåííûé ãîñóäàðñòâîì àíòèìîíîïîëüíûé áàðüåð – êîíòðîëèðóåìûé ïîäîáíûìè ñòðóêòóðàìè îáúåì ðûíêà íå äîëæåí ïðåâûøàòü 35%. 


Ôàêòè÷åñêè êðóïíûå ïðåäïðèÿòèÿ è áàíêè ðàçäåëèëè ýêîíîìè÷åñêèå ñôåðû ìåæäó ñîáîé, è îãðîìíàÿ äîëÿ áûâøåé ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè îêàçàëàñü ñêîíöåíòðèðîâàíà â ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííûõ ãðóïïàõ. 


Îñíîâíûå ôèíàíñîâûå è ïðîìûøëåííûå ãðóïïû


Ãðóïïà�
Ëèöî, ïðèíèìàþùåå ðåøåíèå�
Ôèíàíñîâàÿ ïîääåðæêà�
Ïðîìûøëåííûå èíòåðåñû�
Ïîëèòè÷åñêèå ñâÿçè�
Ñòåïåíü çíà÷èìîñòè�
�
Ãàçïðîì�
Ðýì Âÿõèðåâ�
Áàíê Èìïåðèàë �(ñ ËÓÊîéëîì); Ãàçïðîìáàíê; Íàöèîíàëüíûé ðåçåðâíûé áàíê�
Ãàçïðîì �(ãàç, íåôòü)�
Â.×åðíîìûðäèí�
1�
�
Îíýêñèì-áàíê�
Âëàäèìèð Ïîòàíèí�
Îíýêñèì-áàíê, ÌÔÊ�
Ñèäàíêî (íåôòü); Íîðèëüñêèé Íèêåëü (ìåòàëëóðãèÿ); Ñâÿçüèíâåñò (òåëåêîììóíèêàöèè)�
À. ×óáàéñ�
2�
�
ËÓÊîéë�
Âàãèò Àëåêïåðîâ�
Áàíê Èìïåðèàë �(ñ Ãàçïðîìîì)�
ËÓÊîéë (íåôòü)�
�
3�
�
Ìåíàòåï�
Ìèõàèë Õîäîðêîâñêèé�
Áàíê Ìåíàòåï�
Þêîñ (íåôòü); �òîðãîâëÿ�
�
4�
�
Ìîñò�
Âëàäèìèð Ãóñèíñêèé�
Ìîñò-áàíê�
ÑÌÈ�
Þ. Ëóæêîâ�
5�
�
ÑÁÑ-àãðî�
Àëåêñàíäð Ñìîëåíñêèé�
ÑÁÑ-àãðî áàíê�
�
�
6�
�
Àëüôà�
Ìèõàèë Ôðèäìàí�
Àëüôà-áàíê�
ÒÍÊ íåôòü); òîðãîâëÿ�
�
7�
�



Ãðóïïà «Ãàçïðîìà» 


Ãàçîâûé êîíöåðí ÐÀÎ "Ãàçïðîì" - îòêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî, íà 01.01.99 ã. â ôåäåðàëüíîé ñîáñòâåííîñòè íàõîäèëîñü 37.5% åãî àêöèé. Â ñôåðå âëèÿíèÿ "Ãàçïðîìà" äî àâãóñòà 1998 ã. íàõîäèëèñü ïÿòü êðóïíåéøèõ áàíêîâ Ðîññèè - Íàöèîíàëüíûé ðåçåðâíûé áàíê (ÍÐÁ), Èíêîìáàíê, Èìïåðèàë, Ãàçïðîìáàíê, Ñîâôèíòðåéä.


Ïî ðàñïîðÿæåíèþ ñîâåòà äèðåêòîðîâ "Ãàçïðîìà", â ñåíòÿáðå 1998 ã. âñÿ ýêñïîðòíàÿ âûðó÷êà è ïàñïîðòà ñäåëîê êîìïàíèé (íà îáùóþ ñóììó áîëåå 70 ìëí. äîëë.) èç Àâòîáàíêà, Ìîñáèçíåñáàíêà, áàíêà "Èìïåðèàë", Èíêîìáàíêà, Ïðîáèçíåñáàíêà è Âíåøòîðãáàíêà áûëè ïåðåâåäåíû â äî÷åðíèé Ãàçïðîìáàíê. Òàêæå áûëè ïåðåâåäåíû â Ãàçïðîìáàíê è âñå ñ÷åòà è öåííûå áóìàãè "Ãàçïðîìà", ïðè ýòîì "Ãàçïðîìáàíê" ïîëó÷èë ñòàòóñ óïîëíîìî÷åííîãî áàíêà êîìïàíèè.


Ãàçïðîìáàíê – êàðìàííûé áàíê Ãàçïðîìà. Îáñëóæèâàë ïîäàâëÿþùóþ ÷àñòü âíóòðèðîññèéñêèõ îïåðàöèé Ãàçïðîìà. Â ïðåäêðèçèñíûå è êðèçèñíûé ãîäû ðîëü áàíêà äëÿ Ãàçïðîìà ñóùåñòâåííî âîçðîñëà.


Ðàçìåð ñóììàðíûõ àêòèâîâ "Ãàçïðîìáàíêà" ñîñòàâèë ê 1 ñåíòÿáðÿ 1998 ã. 16.7 ìëðä. ðóá., ÷èñòûå àêòèâû ïî èòîãàì 8 ìåñÿöåâ 1998 ã. – ðàâíÿëèñü 14.1 ìëðä. ðóá., â òîì ÷èñëå êðåäèòíûå âëîæåíèÿ – 9.9 ìëðä. ðóá., ñîáñòâåííûé êàïèòàë – 4.2 ìëðä. ðóá. Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü áàíêà çà ýòîò ïåðèîä ñîñòàâèëà 0.216 ìëðä. ðóá. Ñ íà÷àëà ñåíòÿáðÿ 1998 ã. Ãàçïðîìáàíê íà÷àë îáñëóæèâàòü ñ÷åòà 40 íîâûõ êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ, â òîì ÷èñëå "Ñåðâèñãàçòîðãà", êîíäèòåðñêîé ôàáðèêè "Óäàðíèöà", "Ìîñýëåêòðîãàçà" è "Ñòðîéòðàíñãàçà". 


Óâåëè÷èâøèé ñâîé óñòàâíûé êàïèòàë äî 3.1 ìëðä. ðóá., íàðàñòèâøèé àêòèâû è ïðèâëåêøèé äëÿ îáñëóæèâàíèÿ íîâûõ êðóïíûõ êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ, Ãàçïðîìáàíê ïðèñòóïèë ê äàëüíåéøåìó ðàñøèðåíèþ ñîáñòâåííîé ôèëèàëüíîé ñåòè. 


ÍÐÁ – îäèí èç êðóïíåéøèõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ (ïî âåëè÷èíå àêòèâîâ îí óñòóïàåò ëèøü Ñáåðáàíêó è Âíåøòîðãáàíêó), ñîçäàííûé êàê "êàðìàííûé" áàíê "Ãàçïðîìà", äîëÿ êîòîðîãî â óñòàâíîì êàïèòàëå ÍÁÐ ñîñòàâëÿåò 57%, îáñëóæèâàåò âàëþòíûå ñ÷åòà "Ãàçïðîìà". ÍÐÁ íåëüçÿ ðàññìàòðèâàòü êàê ñàìîñòîÿòåëüíûé ôèíàíñîâûé èíñòèòóò, ïîñêîëüêó îí ñëèøêîì çàâèñèì îò ñâîåãî ãëàâíîãî àêöèîíåðà è êëèåíòà.


Ñðàçó ïîñëå àâãóñòà 1998 ã. ñîõðàíèëè ñ÷åòà ðîññèéñêîãî ãàçîâîãî ãèãàíòà ëèøü Íàöèîíàëüíûé ðåçåðâíûé áàíê è áàíê "Îëèìïèéñêèé". 





Ãðóïïà "ËÓÊîéëà"


"ËÓÊîéë" – êðóïíåéøàÿ è ñàìàÿ ïðåóñïåâàþùàÿ íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ Ðîññèè, åäèíñòâåííàÿ ðîññèéñêàÿ òðàíñíàöèîíàëüíàÿ êîðïîðàöèÿ; èìååò çíà÷èòåëüíûå äîëè â êðóïíåéøèõ íåôòÿíûõ ïðîåêòàõ â Àçåðáàéäæàíå, Êàçàõñòàíå, Èðàêå, áûñòðî ðàçâèâàþùóþñÿ ñáûòîâóþ ñåòü íà òåððèòîðèè Ìîëäîâû, Áåëîðóññèè è â ñòðàíàõ Áàëòèè. 26.6% àêöèé "ËÓÊîéëà" ïðèíàäëåæàò ãîñóäàðñòâó, áîëåå 20% - èíîñòðàííûì þðèäè÷åñêèì ëèöàì. Êðóïíåéøèé èíîñòðàííûé àêöèîíåð è ïàðòíåð "ËÓÊîéëà" ïî èíâåñòèöèîííûì ïðîåêòàì -àìåðèêàíñêàÿ êîìïàíèÿ ÀÐÊÎ (Atlantic Richfield Company) - âëàäååò 7.99% àêöèé ÍÊ. AÐÊÎ è "ËÓÊîéë" â ôåâðàëå 1997 ã. ñîçäàëè ÑÏ, çàíèìàÿñü ñîâìåñòíûìè èíâåñòèöèîííûìè ïðîåêòàìè (Êàñïèéñêèé òðóáîïðîâîäíûé êîíñîðöèóì, Òåíãèçñêîå ìåñòîðîæäåíèå, ìåñòîðîæäåíèå Ä-222 â Àçåðáàéäæàíå).


Îñíîâíûì ôèíàíñîâûì ïàðòíåðîì "ËÓÊîéëà" äî àâãóñòà 1998 ã. ÿâëÿëñÿ áàíê "Èìïåðèàë", â êîòîðîì áûëè ñêîíöåíòðèðîâàíû ðàñ÷åòû êàìïàíèè êàê ñ ðîññèéñêèìè, òàê è ñ çàðóáåæíûìè êîíòðàãåíòàìè. "Èìïåðèàë" - îäèí èç ñòàðåéøèõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ (îáðàçîâàí â 1990 ã.), ñïåöèàëèçèðîâàâøèéñÿ íà îáñëóæèâàíèè âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé. ÐÀÎ "Ãàçïðîì" è ÍÊ "ËÓÊîéë" áûëè êðóïíåéøèìè àêöèîíåðàìè áàíêà, âëàäåâøèìè îäèíàêîâûìè ïðîöåíòàìè åãî àêöèé (13.6%). ÍÊ "ËÓÊîéë", ñäåëàâ ñòàâêó íà "Èìïåðèàë" â êà÷åñòâå îñíîâíîãî áàíêà êîìïàíèè, óâåëè÷èëà ñâîé ïàêåò åãî àêöèé äî êîíòðîëüíîãî (50%+1 àêöèÿ). Íî íå ñóìåëà ñïðàâèòüñÿ ñ åãî óïðàâëåíèåì - ïåðåâîä âàëþòíûõ ñ÷åòîâ ÐÀÎ "Ãàçïðîì" èç "Èìïåðèàëà" íàíåñ áàíêó îãðîìíûé óùåðá. Âïîñëåäñòâèè ðóêîâîäñòâî Èìïåðèàëà, âîçãëàâëÿåìîãî ïðåäñòàâèòåëÿìè ÍÊ "ËÓÊîéë", ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïåðåäà÷å àêòèâîâ è ïàññèâîâ ôèëèàëîâ "Èìïåðèàëà" íà áàëàíñ áàíêà "Ïåòðîêîììåðöáàíê".





Ãðóïïà "Ìåíàòåï-Ðîñïðîì-ÞÊÎÑ"


ÔÏÃ "Ìåíàòåï-Ðîñïðîì-ÞÊÎÑ" áûëà ñôîðìèðîâàíà áàíêîì Ìåíàòåï. Îñíîâíûå ó÷àñòíèêè ãðóïïû – áàíê Ìåíàòåï, Íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ “ÞÊÎÑ”, à òàêæå ðÿä ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé, óïðàâëÿåìûõ êîìïàíèåé "Ðîñïðîì". Öåíòð âëèÿíèÿ â ãðóïïå ïîñòåïåííî ñìåùàëñÿ îò áàíêà ê ïðîìûøëåííûì ñòðóêòóðàì. Áàíê Ìåíàòåï îòíîñèëñÿ ê ñòàðåéøèì ðîññèéñêèì áàíêàì (1988 ã.), ñïåöèàëèçèðîâàëñÿ íà ðàáîòå ñ êðóïíûìè ïðåäïðèÿòèÿìè (êîðïîðàòèâíûìè êëèåíòàìè), èìåë äîâîëüíî ðàçâèòóþ ôèëèàëüíóþ ñèñòåìó (42 ôèëèàëà íà 1 èþëÿ 1998 ã.). Ìåíàòåï – ïîáåäèòåëü çàëîãîâîãî àóêöèîíà, íà êîòîðîì èì áûë ïðèîáðåòåí êîíòðîëüíûé ïàêåò ÍÊ "ÞÊÎÑ". Íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ ÞÊÎÑ - îäíà èç êðóïíåéøèõ ïî çàïàñàì è íåôòåãàçîâîãî ñûðüÿ âòîðàÿ ïî åãî äîáû÷å â Ðîññèè. Â íåå âõîäÿò äîáûâàþùèå ïðåäïðèÿòèÿ "Þãàíñêíåôòåãàç" è "Ñàìàðàíåôòåãàç", Íîâîêóéáûøåâñêèé ÍÏÇ, "Êóéáûøåâíåôòåîðãñèíòåç", ñáûòîâûå ïðåäïðèÿòèÿ. Óïðàâëåíèå ïðåäïðèÿòèÿìè ÔÏÃ ñîñðåäîòî÷åíî â êîìïàíèè "Ðîñïðîì", ñîñòîÿùåé èç îòðàñëåâûõ äåïàðòàìåíòîâ (õèìè÷åñêîé, òåêñòèëüíîé, ãîðíî-õèìè÷åñêîé, ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñòè è ò. ä.). Êîìïàíèÿ íå ÿâëÿåòñÿ õîëäèíãîì, ñêîíöåíòðèðîâàâøèì àêöèè ïîäêîíòðîëüíûõ åìó ïðåäïðèÿòèé, à îñóùåñòâëÿåò ñâîè ôóíêöèè ïî ïîðó÷åíèþ âëàäåëüöåâ êîíòðîëüíûõ ïàêåòîâ. Êðîìå "Ðîñïðîìà" â ðàìêàõ ãðóïïû äåéñòâóþò óïðàâëÿþùèå êîìïàíèè "Ðóññêèé ïðîäóêò" (óïðàâëÿåò ïèùåâîé îòðàñëüþ) è "Ðóññêèé òåêñòèëü" (òåêñòèëüíîå íàïðàâëåíèå).


Òàêèì îáðàçîì, â ñôåðå èíòåðåñîâ ãðóïïû îêàçàëèñü ñîñðåäîòî÷åíû ôèíàíñû, òîðãîâëÿ, ñòðîèòåëüñòâî, à òàêæå öåëûé ðÿä îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè - îò íåôòÿíîé äî ïèùåâîé. Â 1997 ã. êîìàíäà ñîçäàòåëÿ è ïðåçèäåíòà áàíêà Ì. Õîäîðêîâñêîãî óøëà èç Ìåíàòåïà â ãðóïïó "Ðîñïðîì-ÞÊÎÑ". Ñ ýòîãî âðåìåíè ïðîìûøëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿëèñü ïðîñòî îäíèìè èç êëèåíòîâ áàíêà.





Ãðóïïà ÎÍÝÊÑÈÌáàíêà


Îñíîâíûìè ó÷àñòíèêàìè äàííîãî êîíãëîìåðàòà ÿâëÿþòñÿ ÎÍÝÊÑÈÌáàíê, èíâåñòèöèîííûé áàíê ÌÔÊ, íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ ÑÈÄÀÍÊÎ, ÐÀÎ "Íîðèëüñêèé íèêåëü". Êàæäàÿ èç íàçâàííûõ ñòðóêòóð èìåëà äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ñòðàòåãè÷åñêîå çíà÷åíèå. Âûñøèì ðóêîâîäèòåëåì êîíãëîìåðàòà ÿâëÿëñÿ ïðåçèäåíò ÎÍÝÊÑÈÌáàíêà Â. Ïîòàíèí. 


ÎÍÝÊÑÈÌáàíê ÿâëÿëñÿ äîñòàòî÷íî ìîëîäûì (1993 ã.) êðåäèòíûì ó÷ðåæäåíèÿì, àêöèîíåðàìè è êëèåíòàìè áàíêà â êîðîòêîå âðåìÿ ñòàëè áîëåå 30 êðóïíåéøèõ âíåøíåòîðãîâûõ îáúåäèíåíèé. Íàëè÷èå êðóïíûõ êëèåíòîâ è ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû âëàñòíûõ ñòðóêòóð ïîçâîëèëè áàíêó ñðàçó âîéòè â ÷èñëî êðóïíåéøèõ áàíêîâ Ðîññèè. Íåìíîãèì áîëåå ÷åì çà ãîä îí ñòàë 14-ì áàíêîì Ðîññèè, ïî îáúåìó êàïèòàëà çà äâà – 4-ì. Íà 1 èþëÿ 1998 ã. ÎÍÝÊÑÈÌáàíê çàíèìàë â äàííîì ñïèñêå øåñòóþ ïîçèöèþ. Áàíê èìåë ëèøü òðè ôèëèàëà, îäíàêî âîñåìü äî÷åðíèõ áàíêîâ è öåëûé ðÿä êðóïíûõ äî÷åðíèõ, êîíòðîëèðóåìûõ ôèíàíñîâûõ è èíâåñòèöèîííûõ êîìïàíèé.


ÎÍÝÊÑÈÌáàíê óñòàíîâèë òåñíûå îòíîøåíèÿ ñ êðóïíûìè ïðåäïðèÿòèÿìè ïðîìûøëåííîñòè, èìåþùèìè ýêñïîðòíûé ïîòåíöèàë. Â 1995 ã. ïî èíèöèàòèâå áàíêà áûëà çàðåãèñòðèðîâàíà ãðóïïà "Èíòåððîñ", îñíîâíûìè ÷ëåíàìè êîòîðîé ñòàëè áàíêè - ÎÍÝÊÑÈÌáàíê è ÌÔÊ, ïðîìûøëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ – ÐÀÎ "Íîðèëüñêèé íèêåëü" è ÀÎ "Íîâîêóçíåöêèé àëþìèíèåâûé çàâîä". Ó ÎÍÝÊÑÈÌáàíêà èìåëèñü î÷åíü òåñíûå ñâÿçè ñ ïðàâèòåëüñòâîì, ÷òî ÿâèëîñü êëþ÷åâûì ìîìåíòîì â ðàçâèòèè áàíêà. Â 1995 ã. èìåííî ÎÍÝÊÑÈÌáàíê âûñòóïèë ñ èäååé ïðåäîñòàâëåíèÿ ðîññèéñêèìè áàíêàìè êðåäèòîâ ïðàâèòåëüñòâó â îáìåí íà ïåðåäà÷ó èì â òðàñòîâîå óïðàâëåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ïàêåòîâ àêöèé êðóïíûõ ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé. Ýòà èäåÿ òðàíñôîðìèðîâàëàñü â ïðîãðàììó ïðîâåäåíèÿ â êîíöå 1995 ã. çàëîãîâûõ àóêöèîíîâ, íà êîòîðûõ ÎÍÝÊÑÈÌáàíê è ÌÔÊ ñòàëè ãëàâíûìè ïîáåäèòåëÿìè. Îíè ïîëó÷èëè â çàëîã êîíòðîëüíûé ïàêåò "Íîðèëüñêîãî íèêåëÿ", 25% àêöèé Ñåâåðî-Çàïàäíîãî ìîðñêîãî ïàðîõîäñòâà, 15% àêöèé Íîâîëèïåöêîãî ìåòàëëóðãè÷åñêîãî êîìáèíàòà è 37% àêöèé íåôòÿíîé êîìïàíèè ÑÈÄÀÍÊÎ (çàòåì çàëîæåííûå ïàêåòû ïåðâîãî è ïîñëåäíåãî ïðåäïðèÿòèé áûëè âûêóïëåíû êîìïàíèÿìè, êîíòðîëèðóåìûìè ÎÍÝÊÑÈÌáàíêîì).


Áàíê ÌÔÊ íà 1 èþëÿ 1998 ã. âõîäèë â ÷èñëî 25 êðóïíåéøèõ áàíêîâ Ðîññèè, èìåë òåñíûå ñâÿçè ñ ÎÍÝÊÑÈÌáàíêîì. Áàíê ñïåöèàëèçèðîâàëñÿ íà ðàáîòå ñ öåííûìè áóìàãàìè è ïðèâëå÷åíèè êàïèòàëà â êðóïíûå èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû. ÌÔÊ áûë êðóïíûì äåðæàòåëåì óêðàèíñêèõ âàëþòíûõ îáëèãàöèé, âûïóùåííûõ â ñ÷åò ïîãàøåíèÿ äîëãîâ Óêðàèíû "Ãàçïðîìó", à òàêæå ðàáîòàë ñ äîëãàìè èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ Ðîññèè, â òîì ÷èñëå ñ íàèáîëåå "ïîëèòè÷åñêè ÷óâñòâèòåëüíûìè" – ëèâèéñêèìè è èðàêñêèìè. Áàíê ñòàë ãëîáàëüíûì òîðãîâûì àãåíòîì Ìèíôèíà ÐÔ íà ðûíêå ðåãèîíàëüíûõ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ è ýíåðãåòè÷åñêèõ îáëèãàöèé, ïîÿâèâøèõñÿ â 1997 ã. 





Ãðóïïà «ÌÎÑÒ»


Ãðóïïà ÌÎÑÒ ñîñòîÿëà èç òðåõ îñíîâíûõ ó÷àñòíèêîâ – ÒÎÎ "Ãðóïïà ÌÎÑÒ", Ìîñò-áàíêà è ãðóïïû "Ìåäèà-Ìîñò". Îäíà èç ñôåð äåÿòåëüíîñòè äàííîé ÔÏÃ – ñðåäñòâà ìàññîâîé èíôîðìàöèè. Â 1993 ã. íà äåíüãè ÌÎÑÒà áûëà îñíîâàíà ïåðâàÿ íåãîñóäàðñòâåííàÿ òåëåêîìïàíèÿ ÍÒÂ. Çàòåì â ñîñòàâ "èíôîðìàöèîííîé èìïåðèè" "ÌÎÑÒà" áûëè âêëþ÷åíû ïðèîáðåòåííûå èì ðàäèîñòàíöèÿ "Ýõî Ìîñêâû" è åæåíåäåëüíèê "Ñåìü äíåé", à òàêæå îñíîâàííûå íåïîñðåäñòâåííî ÌÎÑÒîì ãàçåòà "Ñåãîäíÿ" è æóðíàë "Èòîãè". Èíôîðìàöèîííûå äîñòèæåíèÿ ÔÏÃ áûëè áû íåâîçìîæíû áåç íàëè÷èÿ ó íåå ñâÿçåé â âûñøèõ ýøåëîíàõ âëàñòè – òàê, ÷àñòü ÷åòâåðòîãî òåëåêàíàëà (prime time) áûëà ïåðåäàíà ÍÒÂ â ïåðèîä, êîãäà âñþ èíôîðìàöèîííóþ ïîëèòèêó ãîñóäàðñòâà êóðèðîâàë Ìèõàèë Ïîëòîðàíèí. Îêîí÷àòåëüíàÿ ïåðåäà÷à ÍÒÂ âñåãî âåùàíèÿ íà ÷åòâåðòîì êàíàëå ñòàëà "íàãðàäîé" çà àêòèâíîå ó÷àñòèå  òåëåêîìïàíèè â ïðåçèäåíòñêîé ãîíêå. Èçâåñòíû òàêæå ìíîãîëåòíèå ñâÿçè "ÌÎÑÒà" ñ ìýðîì Ìîñêâû Þðèåì Ëóæêîâûì. 


ÌÎÑÒ-áàíê – ôèíàíñîâûé öåíòð âñåé ãðóïïû. Íà 1 èþëÿ 1998 ã. îí çàíèìàë 11-å ìåñòî â ñïèñêå êðóïíåéøèõ áàíêîâ Ðîññèè, èìåë 41 ôèëèàë, â òîì ÷èñëå â Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå (êëèåíòîì êîòîðîãî áûë ãëàâà ãîðîäà Â. ßêîâëåâ), Íèæíåì Íîâãîðîäå (â áûòíîñòü ãóáåðíàòîðîì Á. Íåìöîâà áàíê ïîëó÷èë ñòàòóñ óïîëíîìî÷åííîãî áàíêà îáëàñòíîé àäìèíèñòðàöèè) è Åêàòåðèíáóðãå. ÌÎÑÒ-áàíê àêòèâíî ðàáîòàë ñ íàñåëåíèåì è çàíèìàë íà 1 èþëÿ 1998 ã. 4-å ìåñòî ïî îáúåìó ïðèâëå÷åííûõ ÷àñòíûõ âêëàäîâ (2.3 ìëðä. ðóá.), ïðåâîñõîäÿ ïî ýòîìó ïîêàçàòåëþ, íàïðèìåð, áîëåå êðóïíûé áàíê Ìåíàòåï ïî÷òè â äâà ðàçà. Â òî æå âðåìÿ ÌÎÑÒ-áàíê ïåðèîäè÷åñêè â 1996 –1997 ãã. èñïûòûâàë ïðîáëåìû ñ ëèêâèäíîñòüþ, êîòîðûå, îäíàêî, íå ïðèâåëè òîãäà ê ñåðüåçíûì ïîñëåäñòâèÿì. ÌÎÑÒ-áàíê äîëãîå âðåìÿ ñ÷èòàëñÿ êðåäèòíîé ñòðóêòóðîé, íàèáîëåå áëèçêîé ê ìîñêîâñêèì âëàñòÿì, íî â êîíöå 1996 ã. ïðîèçîøëî ðåçêîå îõëàæäåíèå îòíîøåíèé ìåæäó ìîñêîâñêèìè âëàñòÿìè è ÌÎÑÒ-áàíêîì. (Ñ óñèëåíèåì ïîçèöèè Þ. Ëóæêîâà â Ìîñêâå è Ðîññèè â öåëîì åìó ïðîñòî ïåðåñòàë áûòü íóæåí "ëþáèìûé" ÷àñòíûé áàíê, à äëÿ îáñëóæèâàíèÿ áîëüøèíñòâà áþäæåòíûõ ñ÷åòîâ ìîñêîâñêîãî ïðàâèòåëüñòâà áûë ñîçäàí Áàíê Ìîñêâû, ÿâëÿþùèéñÿ "êàðìàííûì" äëÿ ìîñêîâñêèõ âëàñòåé – 12-å ìåñòî íà 1 èþëÿ 1998 ã.) â ñïèñêå êðóïíåéøèõ áàíêîâ ÐÔ.





Ãðóïïà ÑÁÑ-ÀÃÐÎ


Ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííûé êîíãëîìåðàò "ÑÁÑ-Àãðî" ñôîðìèðîâàëñÿ âîêðóã áàíêà "ÑÁÑ-Àãðî" (äî âòîðîé ïîëîâèíû 1994 ã. – áàíê "Ñòîëè÷íûé", äî îñåíè 1996 ã. – Ñòîëè÷íûé áàíê ñáåðåæåíèé). Îñíîâó ãðóïïû ñîñòàâëÿëè äâåíàäöàòü áàíêîâ, ÔÏÃ "Äðàãîöåííîñòè Óðàëà" (âêëþ÷àåò çàâîäû ñïåöñïëàâîâ, ðóäíèêè, øàõòû), íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ "Ñèáíåôòü".


Áàíê "ÑÁÑ-Àãðî" ÿâëÿëñÿ âòîðûì ïî ìàñøòàáàì â Ðîññèè ïîñëå Ñáåðáàíêà; îáðàçîâàëñÿ ïîñëå òîãî, êàê Ñòîëè÷íûé áàíê ñáåðåæåíèé (ÑÁÑ) îñóùåñòâèë ïðèîáðåòåíèå êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé ïðåæäå ãîñóäàðñòâåííîãî Àãðîïðîìáàíêà (îñåíü-çèìà 1996 – 1997 ãã.). Â ñèëó ýòîãî â ïðåäêðèçèñíîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå ýòî áûë åäèíñòâåííûé (êðîìå Ñáåðáàíêà ÐÔ) áàíê, îáëàäàþùèé îáùåíàöèîíàëüíîé ôèëèàëüíîé ñåòüþ. Êðîìå òîãî, ÷åðåç íåãî îñóùåñòâëÿëîñü êðåäèòîâàíèå ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, âêëþ÷àÿ ëþáûå ôîðìû ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè (î÷åâèäíî, ÷òî ïîëó÷åíèå äîñòóïà ê òàêîìó áîëüøîìó ïîòîêó ñðåäñòâ áûëî î÷åíü ïðèâëåêàòåëüíî äëÿ ëþáîé ôèíàíñîâîé ñòðóêòóðû). ÑÁÑ-Àãðî – åäèíñòâåííûé èç êðóïíûõ íîâûõ áàíêîâ – ñ ñàìîãî íà÷àëà ñâîåé äåÿòåëüíîñòè îáúÿâèë î òîì, ÷òî åãî îñíîâíàÿ ñòàâêà – èíäèâèäóàëüíûé âêëàä÷èê (ïðè îäíîâðåìåííîì èñïîëüçîâàíèè âñåõ ïðåèìóùåñòâ ïîçèöèè êðóïíîãî óíèâåðñàëüíîãî áàíêà). È äîñòèã â ýòîì íàïðàâëåíèè îïðåäåëåííîãî óñïåõà.


ÑÁÑ-Àãðî àêòèâíî ó÷àñòâîâàë â êðåäèòîâàíèè ðîññèéñêîãî ìàëîãî áèçíåñà. Âåñíîé 1997 ã. îí âûñòóïèë ãàðàíòîì ñâÿçàííîãî êðåäèòà, ïðåäîñòàâëåííîãî Ðîññèéñêîìó ôåäåðàëüíîìó ôîíäó ïîääåðæêè ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà íåìåöêèì áàíêîì "Äðåçäíåð áàíê ÀÃ" (êðåäèò íà ñóììó 250 ìëí. íåìåöêèõ ìàðîê ñðîêîì íà 5 ëåò ïîä 8.5% ãîäîâûõ). Ëåòîì 1997 ã. ïî ñîãëàøåíèþ ñ òåì æå ôîíäîì è Ãîññòðîåì Ðîññèè ÑÁÑ-Àãðî ñàì âûäåëèë 750 ìëí. ðóá. äëÿ ëüãîòíîãî êðåäèòîâàíèÿ ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé ñðîêîì äî òðåõ ëåò. Â èþëå 1997 ã. ÑÁÑ-Àãðî è êîìïàíèÿ Alliance Capital Management, ÿâëÿþùàÿñÿ îäíèì èç êðóïíåéøèõ èíñòèòóöèîíàëüíûõ èíâåñòîðîâ ÑØÀ , ó÷ðåäèëè óïðàâëÿþùóþ êîìïàíèþ "Àëüÿíñ ÑÁÑ-Àãðî" (äîëÿ ÔÏÃ – 51%), êîòîðàÿ äîëæíà áûëà óïðàâëÿòü ÷åòûðüìÿ ïàåâûìè ôîíäàìè, ñïåöèàëèçèðóþùèìèñÿ íà ðîññèéñêèõ ãîñáóìàãàõ, àêöèÿõ ïðèâàòèçèðîâàííûõ ïðåäïðèÿòèé, èíñòðóìåíòàõ ðîññèéñêîãî è ìåæäóíàðîäíîãî ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ. Â òîì æå ãîäó ÑÁÑ-Àãðî ïåðâûì èç ðîññèéñêèõ áàíêîâ îñóùåñòâèë ïóáëè÷íîå ðàçìåùåíèå íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ñâîèõ åâðîîáëèãàöèé, îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë 250 ìëí. äîëë. (ïåðâîíà÷àëüíî ïëàíèðîâàëîñü 150 ìëí. äîëë.).





Ãðóïïà Àëüôà-áàíêà


"Êîíñîðöèóì Àëüôà-Ãðóïï" – êðóïíåéøèé ôèíàíñîâûé, òîðãîâûé è èíâåñòèöèîííûé êîíãëîìåðàò. Åãî ÿäðî ïåðåä êðèçèñîì ñîñòàâëÿëè ïÿòü êîìïàíèé òàê íàçûâàåìîãî "ïåðâîãî óðîâíÿ": Àëüôà-áàíê, ÷åêîâûé èíâåñòèöèîííûé ôîíä "Àëüôà-Êàïèòàë", òîðãîâàÿ êîìïàíèÿ "Àëüôà-Ýêî", ðèýëòîðñêàÿ êîìïàíèÿ "Àëüôà-Ýñòåéò", êîìïàíèÿ ïî òîðãîâëå ïðîèçâåäåíèÿìè èñêóññòâà "Àëüôà-Àðò". Îôèöèàëüíî è ôîðìàëüíî êîìïàíèè íå çàâèñÿò äðóã îò äðóãà. Îñíîâíîé òèï âçàèìîîòíîøåíèé ìåæäó íèìè – êîîðäèíàöèÿ äåÿòåëüíîñòè, îáåñïå÷èâàåìàÿ ïóòåì íåôîðìàëüíûõ êîíòàêòîâ ëèäåðîâ. 


Ïðîìûøëåííàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ êîíñîðöèóìà äî ëåòà 1997 ã. áûëà ïðåäñòàâëåíà íåñêîëüêèìè äåñÿòêàìè ïðåäïðèÿòèé. Áîëüøèíñòâî ýòèõ ïðåäïðèÿòèé îòíîñÿòñÿ ê ïèùåâîé (ñàõàðíûå çàâîäû è êðóïíåéøèå ÷àåðàçâåñî÷íûå ôàáðèêè Ðîññèè), öåìåíòíîé, ñòåêîëüíîé, õèìè÷åñêîé è ôàðìàöåâòè÷åñêîé îòðàñëÿì. Ëåòîì 1997 ã. Àëüôà-ãðóïï ïðèîáðåëà íà èíâåñòèöèîííîì êîíêóðñå 40% àêöèé Òþìåíñêîé íåôòÿíîé êîìïàíèè (ÒÍÊ), ðåàëüíàÿ õîçÿéñòâåííàÿ çíà÷èìîñòü è öåííîñòü êîòîðûõ âî ìíîãî ðàç ïðåâûñèëà âñå èìåâøèåñÿ äî ýòîãî ó ãðóïïû àêòèâû.


Àëüôà-áàíê íà 1 èþëÿ 1998 ã. çàíèìàë 8-å ìåñòî â ñïèñêå êðóïíåéøèõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ. Áàíê õàðàêòåðèçîâàëñÿ êàê óíèâåðñàëüíàÿ êîììåð÷åñêàÿ ôèíàíñîâàÿ ñòðóêòóðà, íå êîíòðîëèðóåìàÿ äðóãèìè ÷ëåíàìè êîíñîðöèóìà. Â 1997 ã. áàíê ïðèíèìàë ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè åâðîîáëèãàöèé ïðàâèòåëüñòâ Ðîññèè è Ìîñêâû. Àëüôà-áàíê ðàáîòàåò è ñ ðåãèîíàëüíûìè âëàñòÿìè; òàê, â 1996 ã. îí ñòàë îðãàíèçàòîðîì è ãàðàíòîì ïðèâëå÷åíèÿ â Ðåñïóáëèêó Êîìè ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà êîíñîðöèóìà íåìåöêèõ áàíêîâ ðàçìåðîì â 300 ìëí. äîëë. äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ íà åå òåððèòîðèè. Ïîâûøåííàÿ ðåãèîíàëüíàÿ àêòèâíîñòü Àëüôà-áàíêà îòìå÷àëàñü ëåòîì-îñåíüþ 1997 ã.: â ýòîò ïåðèîä îí ïîäïèñàë ñîãëàøåíèå ñ àäìèíèñòðàöèÿìè òðåõ êëþ÷åâûõ ðîññèéñêèõ ðåãèîíîâ – Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà, Òàòàðñòàíà è Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè.





Ãðóïïà Èíêîìáàíêà


Èíêîìáàíê øèðîêî êðåäèòîâàë ïðîìûøëåííîñòü è ïðèîáðåòàë àêöèè ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé. ×èñëî ïðåäïðèÿòèé, êîíòðîëèðîâàâøèõñÿ Èíêîìáàíêîì, íåèçâåñòíî, òàê êàê áàíê, êàê ïðàâèëî, íå êîíòðîëèðîâàë "ñâîè" ïðîìûøëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ òàêæå æåñòêî, êàê Ìåíàòåï èëè ÎÍÝÊÑÈÌ. Îí, â ÷àñòíîñòè, íå ñòðåìèëñÿ îñóùåñòâëÿòü èõ ðåñòðóêòóðèðîâàíèå, áðàòü íà ñåáÿ óïðàâëåí÷åñêèå ôóíêöèè è ìåíÿòü ðóêîâîäñòâî. 


Èíêîìáàíê – îäèí èç ïåðâûõ áàíêîâ, ñîçäàííûõ â íîâîé Ðîññèè. Ñ ñåðåäèíû 1994 ã. – ýòî ñàìîå êðóïíîå èç íåãîñóäàðñòâåííûõ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, íà 1 èþëÿ 1998 ã. çàíèìàâøåå 3-å ìåñòî â ñïèñêå êðóïíåéøèõ îòå÷åñòâåííûõ áàíêîâ, óñòóïàÿ ëèøü Ñáåðáàíêó è ÑÁÑ-Àãðî. Èíêîìáàíê èìåë äîâîëüíî ñâîåîáðàçíóþ êëèåíòóðó: äëèòåëüíîå âðåìÿ îí çàíèìàë 2-3-å ìåñòî ïî îáúåìó ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ, õîòÿ ÷èñëî êëèåíòîâ ó íåãî áûëî íà ïîðÿäîê ìåíüøå, ÷åì ó èäóùåãî ñëåäîì ÑÁÑ-Àãðî. Èíêîìáàíê ïåðâûì èç ðîññèéñêèõ áàíêîâ íà÷àë ïðåäëàãàòü ñâîè àêöèè èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì (â ôîðìå ADR).


Íåñìîòðÿ íà òî ÷òî Èíêîìáàíê ÿâëÿëñÿ îäíèì èç ñàìûõ êðóïíûõ íàöèîíàëüíûõ áàíêîâ, ïî ìíåíèþ ìíîãèõ ýêñïåðòîâ îí íå îòíîñèëñÿ ê êàòåãîðèè ñàìûõ óñïåøíûõ êðåäèòíûõ ñòðóêòóð, íå óñïåâàÿ çàíÿòü ïåðâûå ïîçèöèè è âî âñåõ íàèáîëåå ïðèáûëüíûõ ñôåðàõ äåÿòåëüíîñòè (âàó÷åðíàÿ ïðèâàòèçàöèÿ, èíâåñòèöèîííûå êîíêóðñû, ðûíîê ÃÊÎ, îáñëóæèâàíèå ñ÷åòîâ ôåäåðàëüíûõ, ðåãèîíàëüíûõ è ìåñòíûõ âëàñòåé), è âñåãäà ðàáîòàÿ ìåíåå ýôôåêòèâíî, ÷åì åãî êîíêóðåíòû. Èíêîìáàíê åùå â äîêðèçèñíûé ïåðèîä èìåë ïðîáëåìû ñ ëèêâèäíîñòüþ, à òàêæå ñ êà÷åñòâîì âíóòðåííåãî óïðàâëåíèÿ (ýòî ïðîÿâèëîñü, â ÷àñòíîñòè, â óõîäàõ èç áàíêà âåñüìà ïåðñïåêòèâíûõ ñîòðóäíèêîâ è öåëûõ êîìàíä).


Íàèáîëåå ñåðüåçíûìè áûëî ïðîíèêíîâåíèå Èíêîìáàíêà â òðè îòðàñëè ïðîìûøëåííîñòè: ïèùåâóþ, ìåòàëëóðãèþ è ÂÏÊ. Èíêîìáàíê ñîçäàë "øîêîëàäíóþ èìïåðèþ", âî ãëàâå êîòîðîé ñòîèò ïðèîáðåòåííàÿ èì ìîñêîâñêàÿ êîíäèòåðñêàÿ ôàáðèêà ÀÎ "Áàáàåâñêîå", à òàêæå ÀÎ "Ðîò Ôðîíò".


Â ìåòàëëóðãèè îñíîâíûì ïðèîáðåòåíèåì áàíêà ñòàëà ïîêóïêà êîíòðîëüíîãî ïàêåòà ÀÎ "Ñàìåêî" (Ñàìàðñêàÿ ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ) – îäíîãî èç êðóïíåéøèõ â Ðîññèè ïðîèçâîäèòåëåé àëþìèíèåâîãî ëèñòà è ôîëüãè.


Èíêîìáàíê áûë ïîñòîÿííûì ïàðòíåðîì ãîñóäàðñòâåííîé êîìïàíèè "Ðîñâîîðóæåíèå", îñóùåñòâëÿþùåé îñíîâíóþ ÷àñòü ýêñïîðòà ðîññèéñêîãî îðóæèÿ è âîåííîé òåõíèêè. Áàíê ÿâëÿåòñÿ âëàäåëüöåì 25% àêöèé "ÎÊÁ Ñóõîãî" (51% - ó ãîñóäàðñòâà, 14% - ó ÎÍÝÊÑÈÌáàíêà).





Ãðóïïà áàíêà «Ðîññèéñêèé êðåäèò»


Áàíê "Ðîññèéñêèé êðåäèò", âîçíèêøèé â 1990 ã., íà 1 èþëÿ 1998 ã. çàíèìàë 4-îå ìåñòî â ðåéòèíãå êðóïíåéøèõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ. Â îòëè÷èå îò áîëüøèíñòâà êðóïíûõ îòå÷åñòâåííûõ áàíêîâ, "Ðîññèéñêèé êðåäèò" ñîçäàâàëñÿ êàê ïàåâûé, à íå àêöèîíåðíûé. Åãî îñíîâíûìè ïàéùèêàìè ÿâëÿëèñü Ñáåðáàíê ÐÔ, ÑÁÑ-Àãðî, "Èìïåðèàë", à òàêæå êðóïíûå ïðîìûøëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ. Âåñíîé 1997 ã. ñîáðàíèå ïàéùèêîâ ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðåîáðàçîâàíèè áàíêà â àêöèîíåðíûé, ÷òî ÿâëÿëîñü íåîáõîäèìûì óñëîâèåì äëÿ àêòèâèçàöèè ìåæäóíàðîäíûõ êîíòàêòîâ "Ðîññèéñêîãî êðåäèòà". Áàíê èìåë øèðîêèå èíòåðåñû â ñòðàíàõ ÑÍÃ, â ÷àñòíîñòè â Àçåðáàéäæàíå, Ãðóçèè è Òóðêìåíèè ó íåãî èìåþòñÿ äî÷åðíèå áàíêè. Áàíê áûë ëèäåðîì ïî îïåðàöèÿì ñ "ìÿãêèìè" âàëþòàìè, êðîìå òîãî îí çàíèìàë ëèäèðóþùèå ïîçèöèè â îáëàñòè èñïîëüçîâàíèÿ íîâûõ (äëÿ Ðîññèè)  áàíêîâñêèõ òåõíîëîãèé è ôîðì îáñëóæèâàíèÿ – êàê ýëåêòðîííûõ, òàê è ÷èñòî ôèíàíñîâûõ. Îí áûë îäíèì èç àêòèâíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ïëàñòèêîâûõ êàðòî÷åê è, â ÷àñòíîñòè, âëàäåë ñîáñòâåííîé ïðîöåññèíãîâîé êîìïàíèåé. Ïåðâûì èç êðóïíåéøèõ îòå÷åñòâåííûõ áàíêîâ "Ðîññèéñêèé êðåäèò" ïðåäëîæèë îáñëóæèâàíèå ïî òåëåôîíó.


Êàê è áîëüøèíñòâî êðóïíåéøèõ áàíêîâ ñòðàíû, “Ðîññèéñêèé êðåäèò” â òå÷åíèå ðÿäà ëåò îñóùåñòâëÿë ýêñïàíñèþ â ïðîìûøëåííîñòü. Òåì íå ìåíåå åãî ñâÿçè ñî "ñâîèìè" ïðåäïðèÿòèÿìè áûëè çíà÷èòåëüíî ìåíåå òåñíû, ÷åì, íàïðèìåð, ó ÎÍÝÊÑÈÌáàíêà, Àëüôà-áàíêà, Ìåíàòåïà. Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ýêñïàíñèè "Ðîññèéñêîãî êðåäèòà" â ðåàëüíûé ñåêòîð – çîëîòîäîáû÷à, ÷åðíàÿ ìåòàëëóðãèÿ è àëþìèíèåâàÿ ïðîìûøëåííîñòü. 


Â ñôåðå ôèíàíñèðîâàíèÿ ðîññèéñêîé çîëîòîäîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè "Ðîññèéñêèé êðåäèò" äîëãî áûë âåäóùèì áàíêîì (äî 1997 ã.), – âìåñòå ñ ÎÍÝÊÑÈÌáàíêîì è Èíêîìáàíêîì îí âõîäèë â òðîéêó ëèäåðîâ íà îòå÷åñòâåííîì çîëîòîì ðûíêå. Ïåðâûå òîðãè çîëîòûìè ìîíåòàìè ïðîøëè â ìàå 1997 ã. íà áèðæåâîé ïëîùàäêå "Ðîññèéñêèé êðåäèò" (ñïåöèàëüíî äëÿ ýòîãî ñîçäàííîé). Â èþëå òîãî æå ãîäà áàíê â ÷èñëå ïåðâûõ èç ðîññèéñêèõ áàíêîâ íà÷àë ïðîäàæó çîëîòûõ ñëèòêîâ ÷àñòíûì ëèöàì.


Íàèáîëüøåå âëèÿíèå "Ðîññèéñêèé êðåäèò" èìåë â ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè, ãäå âëàäåë êðóïíûìè ïàêåòàìè àêöèé òàêèõ êëþ÷åâûõ ïðåäïðèÿòèé îòðàñëè, êàê Îðëîâñêèé ñòàëåïðîêàòíûé çàâîä (çäåñü åãî äîëÿ ñîñòàâëÿëà 85% ÓÊ ïðåäïðèÿòèé), Ìèõàéëîâñêèé, Ñòîéëåíñêèé è Ëåáåäèíñêèé ãîðíî-îáîãàòèòåëüíûå êîìáèíàòû. Â íîÿáðå 1997 ã. ìåæäóíàðîäíûé ìåòàëëè÷åñêèé òðåéäåð Trans World Group ïåðåäàë â óïðàâëåíèå ôèðìàì, äðóæåñòâåííûì "Ðîññèéñêîìó êðåäèòó", ïðèíàäëåæàùèå åìó 38% àêöèé Íîâîëèïåöêîãî ìåòàëëóðãè÷åñêîãî êîìáèíàòà â êà÷åñòâå îñíîâû äëÿ äåëîâîãî àëüÿíñà, çàêëþ÷åííîãî â öåëÿõ ñîâìåñòíîé ìàðêåòèíãîâîé è ñáûòîâîé äåÿòåëüíîñòè. Ëåòîì 1997 ã. "Ðîññèéñêèé êðåäèò" ñòàë íàèáîëåå êðóïíûì àêöèîíåðîì Êðàñíîÿðñêîãî àëþìèíèåâîãî çàâîäà (åìó ïðèíàäëåæàò 28% àêöèé ïðåäïðèÿòèé).


Ñîâîêóïíûé êàïèòàë è ëèêâèäíûå àêòèâû õîëäèíãîâ íà 1 èþëÿ 1998 ã.
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Âíåøíèå êðåäèòû, ïîëó÷åííûå áàíêàìè-ó÷àñòíèêàìè ÔÏÃ â 1996-1998 ãã.


Íàèáîëüøåå ÷èñëî êðåäèòîâ, ïîëó÷åííûõ êðóïíåéøèìè ðîññèéñêèìè áàíêàìè–ó÷àñòíèêàìè ÔÏÃ, ïðèõîäèëîñü íà 1997 ã. – ïåðâîå ïîëóãîäèå 1998 ã. Ñòàíäàðòíûì ñðîêîì ïðåäîñòàâëåíèÿ ñèíäèöèðîâàííûõ êðåäèòîâ ÿâëÿëñÿ 1 ãîä, êðåäèòíûå ëèíèè, êàê ïðàâèëî, îòêðûâàëèñü ñðîêîì íà 5 ëåò. Â ñðåäíåì ñòàâêà ïðèâëå÷åíèÿ çàéìîâ ñîñòàâëÿëà LIBOR+4% ãîäîâûõ. 


Ïî ìàêñèìàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå (Libor+5% ãîäîâûõ) ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò â ðàçìåðå 21 ìëí. äîëë. áûë ïðåäîñòàâëåí áàíêó “Ðîññèéñêèé êðåäèò” (ó÷àñòíèêó ÔÏÃ "ÒàÍàÊî", "Ñâÿòîãîð", "Òî÷íîñòü", "Ðóñõèì") â 1996 ã. ñèíäèêàòîì èç 12 åâðîïåéñêèõ áàíêîâ.


Íà íàèáîëåå ëüãîòíûõ óñëîâèÿõ êðåäèòíûå ñðåäñòâà áûëè âûäåëåíû áàíêó "ÑÁÑ-Àãðî" â èþëå 1998 ã. äëÿ êðåäèòîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé ìàëîãî áèçíåñà. ÅÁÐÐ, íàèáîëåå ÷àñòî âñòðå÷àþùàÿñÿ â ñïèñêå êðåäèòîðîâ ðîññèéñêèõ áàíêîâ îðãàíèçàöèÿ, ïðåäîñòàâèë äàííûé çàåì ïî ñòàâêå Libor+2.167% ãîäîâûõ ñðîêîì íà 5 ëåò. Ñòîëü "ìÿãêèå" óñëîâèÿ îáúÿñíÿëèñü ïðåæäå âñåãî òåì, ÷òî ÑÁÑ-Àãðî òðàäèöèîííî ÿâëÿëñÿ îäíèì èç íàèáîëåå àêòèâíûõ ðîññèéñêèõ êîíòðàãåíòîâ Ôîíäà ïîääåðæêè ìàëîãî áèçíåñà ÅÁÐÐ.


Èíîñòðàííûå êðåäèòû, ïðåäîñòàâëåííûå êðóïíåéøèì ðîññèéñêèì áàíêàì �äëÿ èíâåñòèöèé â ïðîìûøëåííîñòü
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Ôàâîðèòîì èíîñòðàííûõ êðåäèòîðîâ áûë Èíêîìáàíê (áàíê ïðåäñòàâëÿë ôèíàíñîâûé áëîê òàêèõ êðóïíåéøèõ ÔÏÃ, êàê "Ýíåðãîìàøèíîñòðîèòåëüíàÿ êîðïîðàöèÿ", "ÍÎÑÒÀ-ÒÐÓÁÛ-ÃÀÇ", "Ìîðñêàÿ òåõíèêà"), êîòîðîìó â ïåðèîä ñ èþíÿ 1996 ã. ïî èþëü 1998 ã. áûëî ïðåäîñòàâëåíî ñðåäñòâ íà ñóììó áîëåå 500 ìëí. äîëë. Ìàêñèìàëüíûé ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò áûë âûäåëåí Èíêîìáàíêó â àâãóñòå 1998 ã. â ðàçìåðå 115 ìëí. äîëë. Îòëè÷èòåëüíîé îñîáåííîñòüþ äàííîãî êðåäèòà ÿâëÿëîñü ÷ðåçâû÷àéíî øèðîêàÿ ãåîãðàôèÿ ïðåäñòàâëåííûõ â ñèíäèêàòå áàíêîâ è àêòèâíîå ó÷àñòèå â íåì áàíêîâ Àçèàòñêî-Òèõîîêåàíñêîãî ðåãèîíà. Õàðàêòåðíîé ÷åðòîé áîëüøèíñòâà çàéìîâ, âûäåëåííûõ äàííîé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, áûëî îòñóòñòâèå îáåñïå÷åíèÿ: îáùàÿ ñóììà ïðåäîñòàâëåííûõ Èíêîìáàíêó ëüãîòíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèëà 262 ìëí. äîëë. Èñêëþ÷åíèåì ñòàë êîíâåðòèðóåìûé çàåì ÅÁÐÐ, ÿâëÿâøèéñÿ ñîñòàâíîé ÷àñòüþ áîëåå êðóïíîé ñäåëêè, ïðåäïîëàãàâøåé ïðîäàæó Èíêîìáàíêîì 10% ñâîèõ àêöèé îäíîìó èç êðóïíåéøèõ çàïàäíûõ áàíêîâ. Îäíîâðåìåííî, ñîãëàñíî çàêëþ÷åííîìó ñîãëàøåíèþ, ÅÁÐÐ áûë îáÿçàí ïðèîáðåñòè 2.28% àêöèé Èíêîìáàíêà. 


Áåñïðåöåäåíòíûì ïî âåëè÷èíå ñóììû âûäåëåííûõ ñðåäñòâ ÿâèëñÿ ìåæäóíàðîäíûé ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò, ïðåäîñòàâëåííûé áàíêó "Ðîññèéñêèé êðåäèò" êîíñîðöèóìîì åâðîïåéñêèõ, àçèàòñêèõ è àìåðèêàíñêèõ áàíêîâ, â ðàçìåðå 125 ìëí. äîëë. Â ñîñòàâ ñèíäèêàòà âîøëî ðåêîðäíîå ÷èñëî ó÷àñòíèêîâ – 40 áàíêîâ è ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé èç 15 ñòðàí.


Íàèáîëåå äîëãîñðî÷íàÿ êðåäèòíàÿ ëèíèÿ áûëà îòêðûòà â 1996 ã. Àâòîáàíêó Åâðîïåéñêèì áàíêîì ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ ñðîêîì íà 7 ëåò. Öåëüþ ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ ÿâëÿëîñü êðåäèòîâàíèå èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ. Ïðè ýòîì áàíê, ó÷àñòíèê ÔÏÃ "Íèæåãîðîäñêèå àâòîìîáèëè" è "Ñâÿòîãîð", îòäàâàë ïðåäïî÷òåíèå ïðîåêòàì â îáëàñòè àâòîìîáèëåñòðîåíèÿ.





Ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ îòíîøåíèé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé


Ïðîáëåìû âçàèìîäåéñòâèÿ áàíêîâ è ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè ñâÿçàíû, âî-ïåðâûõ, ñ îòñóòñòâèåì ãàðàíòèé âîçâðàòà êðåäèòîâ è ÿñíî îïðåäåëåííîé ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà, à âî-âòîðûõ, ñ íèçêîé ìîíåòèçàöèåé ïðîìûøëåííîñòè, ÷òî ïðåäïîëàãàåò âûñîêóþ äîëþ áàðòåðíûõ îïåðàöèé è, ñîîòâåòñòâåííî, íèçêèé óðîâåíü äåíåæíûõ ðàñ÷åòîâ â ðåàëüíîì ñåêòîðå. Âûñîêèå ðèñêè êðåäèòîâ ïðîìûøëåííûì ïðåäïðèÿòèÿì âåäóò ê íåýôôåêòèâíîìó èñïîëüçîâàíèþ èìè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ è óâåëè÷èâàþò îáùèé óðîâåíü êðåäèòíûõ ðèñêîâ â áàíêîâñêîì ñåêòîðå. Íèçêèé æå óðîâåíü äåíåæíûõ ðàñ÷åòîâ â ïðîìûøëåííîñòè îáóñëîâëèâàåò îãðàíè÷åííûé ïðèòîê ñðåäñòâ â áàíêîâñêèé ñåêòîð ñî ñòîðîíû êîðïîðàòèâíîãî. Âìåñòå ñ òåì, íåëüçÿ îäíîçíà÷íî óòâåðæäàòü, ÷òî îñíîâíûì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿâøèì ñîñòîÿíèå êîíêðåòíîãî áàíêà ïîñëå ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, ÿâëÿëèñü åãî âçàèìîîòíîøåíèÿ ñ ïðåäïðèÿòèÿìè â äîêðèçèñíûé ïåðèîä. (Áîëüøîå çíà÷åíèå èìåëè è äåïîçèòû íàñåëåíèÿ, à òàêæå âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ áàíêà.)


Áàíêè, âõîäÿùèå â ÔÏÃ, ãäå äîìèíèðóþùóþ ðîëü èãðàëè ïðîìûøëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ, ìåíåå âñåãî ïîñòðàäàëè îò áàíêîâñêîãî êðèçèñà. Áàíêè, îðãàíèçóþùèå ÔÏÃ è èìåþùèå â ñâîåé ñîáñòâåííîñòè êðóïíûå (ìîíîïîëüíûå) ïðåäïðèÿòèÿ, îðèåíòèðîâàííûå íà ýêñïîðò (ïîñòîÿííûé âíåøíèé ñïðîñ) ("Íîðèëüñêèé íèêåëü", è äð.) òàêæå âðÿä ëè êîãäà-ëèáî îáàíêðîòÿòñÿ, òàê êàê êðóïíîå ðàáîòàþùåå ïðåäïðèÿòèå îáåñïå÷èâàåò íåïðåðûâíûå äåíåæíûå ïîòîêè, ïîääåðæèâàþùèå ëèêâèäíîñòü áàíêà. (Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿåò áàíê "Ìåíàòåï", òåñíî ñâÿçàííûé ñ íåôòÿíîé ïðîìûøëåííîñòüþ è èìåâøèé áîëüøèå ïðîáëåìû îñåíüþ 1998 ã. Îäíàêî òðóäíîñòè Ìåíàòåïà ñêîðåå ñâÿçàíû ñ ïåðåìåùåíèåì öåíòðà â ñîîòâåòñòâóþùåé ÔÏÃ îò áàíêà ê ïðîìûøëåííûì ñòðóêòóðàì.) Äëÿ áàíêîâ, ñâÿçè êîòîðûõ ñî "ñâîèìè" ïðåäïðèÿòèÿìè áûëè ìåíåå òåñíûìè, ïîñëåäñòâèÿ ôèíàíñîâîãî êðèçèñà îêàçàëèñü çíà÷èòåëüíî áîëåå ñåðüåçíûìè (Èíêîìáàíê, "Ðîññèéñêèé êðåäèò").
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Î÷åâèäíî, ÷òî â ïåðâóþ î÷åðåäü ïîñòðàäàëè áàíêè, ãäå îáúåìû äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö áûëè äîñòàòî÷íî âåëèêè è íå èìåâøèå êðóïíûõ ïîñòîÿííûõ êëèåíòîâ â âèäå ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé. Ýòî ïðåæäå âñåãî îòíîñèòñÿ ê 25 êðóïíåéøèì ðîññèéñêèì áàíêàì.


Â òî æå âðåìÿ íåëüçÿ ðàññìàòðèâàòü ïðîáëåìó áàíêîâñêîãî êðèçèñà òîëüêî ñî ñòîðîíû ïîíåñåííûõ áàíêîâñêîé ñèñòåìîé ïîòåðü. Íå ñåêðåò, ÷òî ðåøåíèÿ îò 17 àâãóñòà 1998 ã. ïðèíèìàëîñü íå áåç ó÷àñòèÿ îëèãàðõîâ, â òîì ÷èñëå ïðåçèäåíòîâ êðóïíåéøèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Âîçìîæíî, ÷òî íåêîòîðûå êðóïíûå áàíêè ëèøü âîñïîëüçîâàëèñü ñëîæèâøèìèñÿ óñëîâèÿìè (ãîñóäàðñòâåííûé äåôîëò ïî âíóòðåííåìó äîëãó è òðåõìåñÿ÷íûé ìîðàòîðèé íà âûïëàòû áàíêàìè âíåøíèõ äîëãîâ) äëÿ íåâûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä êëèåíòàìè. Âûæèâàåìîñòü êðóïíûõ áàíêîâ ñâÿçûâàëàñü ñ èõ ñâÿçÿìè â ïðàâèòåëüñòâå ÐÔ, Ãîñóäàðñòâåííîé Äóìå, ïîëèòè÷åñêèìè ïàðòèÿìè.





�
3.2.3. Ðåãèîíû


Ðåãèîíàëüíàÿ ñòðóêòóðà áàíêîâñêîé ñèñòåìû


Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Ðîññèè èìååò ðåãèîíàëüíóþ ñòðóêòóðó, ÷ðåçâû÷àéíî ñìåùåííóþ â ñòîðîíó öåíòðà – îãðîìíîå êîëè÷åñòâî ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ ðàñïîëîæåíî â Ìîñêâå. Íà 1 ÿíâàðÿ 1999 ã. íà äîëþ ñòîëè÷íûõ áàíêîâ ïðèõîäèëîñü 45% îò îáùåãî êîëè÷åñòâà áàíêîâ ÐÔ. Â òî æå âðåìÿ íà äîëþ áàíêîâ Ìîñêâû è Ìîñêîâñêîé îáëàñòè (íå âêëþ÷àÿ Ñáåðáàíê) ïðèõîäèëîñü 65% âñåõ áàíêîâñêèõ àêòèâîâ (íà äîëþ Ñáåðáàíêà – 22% âñåõ àêòèâîâ) è îêîëî 50% äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ â ðóáëÿõ âî âñåõ äåïîçèòàõ (íå âêëþ÷àÿ Ñáåðáàíê; (îáúåì ÷àñòíûõ äåïîçèòîâ Ñáåðáàíêà ïðåâûøàåò 90% îò âñåõ äåïîçèòîâ.) 


Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ , âî-ïåðâûõ, áîëüøîé êîíöåíòðàöèåé íàñåëåíèÿ â ñòîëèöå è îòíîñÿùèéñÿ ê íåé îáëàñòè, à òàêæå ýêîíîìè÷åñêîé, â òîì ÷èñëå áàíêîâñêîé, àêòèâíîñòüþ â ñòîëèöå. Âî-âòîðûõ, ñàìûå êðóïíûå ìîñêîâñêèå áàíêè èìåþò îáøèðíóþ ôèëèàëüíóþ ñåòü ïî âñåé Ðîññèè.


Ñòðóêòóðà àêòèâîâ ðîññèéñêèõ áàíêîâ





�





Ïîñò-ñîâåòñêîå ðàçâèòèå áàíêîâñêîé èíôðàñòðóêòóðû â ðåãèîíàõ ïðîèñõîäèëî ïî äâóì íàïðàâëåíèÿì: áàíêè, ñîçäàííûå íà áàçå ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ áûâøåãî Ñîâåòñêîãî Ñîþçà è âíîâü ñîçäàííûå êîììåð÷åñêèå áàíêè. Ê ïåðâîé ãðóïïå ïðåæäå âñåãî îòíîñèòñÿ Ñáåðáàíê, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ ïîëóãîñóäàðñòâåííûì áàíêîì, èìåþùèì ïðè ýòîì ÷ðåçâû÷àéíî ðàçâåòâëåííóþ ïî âñåé ñòðàíå ôèëèàëüíóþ ñåòü. Òàêæå íà îñíîâå òåððèòîðèàëüíûõ ïîäðàçäåëåíèé áûâøèõ ñîâåòñêèõ áàíêîâ áûëè ñîçäàíû ÑÁÑ-Àãðî, ïîãëîòèâøèé â 1997 ã. Àãðîïðîìáàíê, êîòîðûé â ñâîþ î÷åðåäü áûë ïðååìíèêîì îäíîèìåííîãî Àãðîïðîìáàíêà ÑÑÑÐ è Ïðîìñòðîéáàíê.


Âòîðàÿ ãðóïïà ìîñêîâñêèõ áàíêîâ, èìåþùèõ áîëüøóþ ôèëèàëüíóþ ñåòü â ðåãèîíàõ, áûëà ñîçäàíà óæå â ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ. Â ýòîì îòíîøåíèè äî êðèçèñà âûäåëÿëèñü Èìêîìáàíê (80 ôèëèàëîâ), «Ðîññèéñêèé êðåäèò» è Ìåíàòåï (ïî 42), Ìîñò-áàíê (41). Ýòè áàíêè áûëè âûñîêî òåõíè÷åñêè îñíàùåíû è ðàñïîëàãàëè áîëüøèìè îïåðàöèîííûìè âîçìîæíîñòÿìè. Îäíàêî íåëüçÿ ñêàçàòü, ÷òî ìîñêîâñêèå êîììåð÷åñêèå áàíêè ñîñòàâëÿëè êîíêóðåíöèþ ìåñòíûì áàíêàì â îêàçàíèè óñëóã íàñåëåíèþ è ïðåäïðèÿòèÿì. Â ñëó÷àå ñ íàñåëåíèåì áåññïîðíûìè ëèäåðàìè áûëè Ñáåðáàíê è ÑÁÑ-Àãðî. Ïðè ðàáîòå ñ êîðïîðàòèâíûìè êëèåíòàìè ìîñêîâñêèå áàíêè â îñíîâíîì îáñëóæèâàëè «ñâîè» ñòðóêòóðû.


Îñíîâíàÿ æå äåÿòåëüíîñòü ñîáñòâåííî ðåãèîíàëüíûõ áàíêîâ çàêëþ÷àëàñü â îáñëóæèâàíèè ìåñòíûõ îðãàíîâ âëàñòè, â òîì ÷èñëå â îñóùåñòâëåíèè áþäæåòíûõ îïåðàöèé. Àäìèíèñòðàöèè òåððèòîðèé ïðàêòè÷åñêè âñåãäà ïðåäïî÷èòàëè èìåòü äåëî ñ ìåñòíûìè áàíêàìè, êîòîðûå, íåñìîòðÿ íà ñòàòóñ íåçàâèñèìûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, íà ïðàêòèêå ÿâëÿëèñü ïîäîò÷åòíûìè ìåñòíûì âëàñòÿì. Â êàæäîì ðåãèîíå ÐÔ ñóùåñòâóåò áàíê (êàê ïðàâèëî, íåáîëüøîé), îáñëóæèâàþùèé âëàñòè äàííîé òåððèòîðèè. Èç ðåãèîíàëüíûõ áàíêîâ â ïåðâûå 50 êðóïíåéøèõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ (íà 1 ÿíâàðÿ 1999 ã.) âõîäèëè ëèøü 7 êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé: «ÀÊ Áàðñ» (Êàçàíü) – 8-å ìåñòî, Áàøêðåäèòáàíê (Óôà) – 18-å ìåñòî, ÏÑÁ (Ñàíêò-Ïåòåðáóðã) – 19-å, Íèæåãîðîäïðîìñòðîéáàíê (Íèæíèé Íîâãîðîä) – 37-å, Ðîñýñòáàíê (Òîëüÿòòè) – 42-å, ×åëèíäáàíê (×åëÿáèíñê) – 44-å, Äåâîí-êðåäèò (Àëüìåòüåâñê) – 45-å.





Êîììåð÷åñêèå áàíêè è ðåãèîíû ÐÔ: àíàëèç ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ


Äî íà÷àëà 1998 ã. ðåãèîíàëüíûå âëàñòè â ÐÔ ÿâëÿëèñü íåòòî-êðåäèòîðàìè áàíêîâñêîé ñèñòåìû: ïðèâëå÷åííûå îò ìåñòíûõ âëàñòåé ñðåäñòâà óñòîé÷èâî ïðåâûøàëè òðåáîâàíèÿ ê íèì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ - ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ñîñòàâëÿëî îò 2 äî 6 ìëðä. ðóá. (0.4-1 ìëðä. äîëë.). Â 1998 ã. ñèòóàöèÿ èçìåíèëàñü; â íà÷àëå ãîäà òðåáîâàíèÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ê àäìèíèñòðàöèÿì ñóáúåêòîâ ÐÔ íà 4 ìëðä. ðóá. ïðåâûñèëè ðàçìåùåííûå ðåãèîíàëüíûìè âëàñòÿìè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ñðåäñòâà, è â äàëüíåéøåì ðàçðûâ óâåëè÷èâàëñÿ, äîñòèãíóâ íà 1 ÿíâàðÿ 1999 ã. 13 ìëðä. ðóá. Ïðè÷èíàìè ïðîèçîøåäøèõ èçìåíåíèé ñòàëè óâåëè÷åíèå îáúåìà ïðèâëåêàåìûõ ðåãèîíàëüíûìè âëàñòÿìè êðåäèòîâ è, â ìåíüøåé ñòåïåíè, ðîñò âëîæåíèé êîìáàíêîâ â ìóíèöèïàëüíûå áóìàãè. 


Ñàìà æå äîëÿ òðåáîâàíèé áàíêîâñêîé ñèñòåìû ê ðåãèîíàì, ðàâíî êàê è ïðèâëå÷åííûõ îò ïîñëåäíèõ ðåñóðñîâ â áàëàíñàõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íåçíà÷èòåëüíà - íå áîëåå 3.5% îò àêòèâîâ (ïàññèâîâ). Ïðè ýòîì ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà â îñíîâíîì ïðèõîäÿòñÿ íà êîììåð÷åñêèå áàíêè (èñêëþ÷àÿ Ñáåðáàíê): ñðåäñòâà ìåñòíûõ áþäæåòîâ â íà÷àëå 1998 ã. íà 90% áûëè àêêóìóëèðîâàíû èìåííî â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ, ê êîíöó ãîäà ýòà äîëÿ ñíèçèëàñü äî 85%, - òîãäà êàê òðåáîâàíèÿ ê ìåñòíûì âëàñòÿì ðàñïðåäåëåíû ìåæäó êîìáàíêàìè è Ñáåðáàíêîì ïî÷òè ðàâíîìåðíî.


Ïåðâîíà÷àëüíî îñíîâíûì èíñòðóìåíòîì çàèìñòâîâàíèÿ äëÿ ðîññèéñêèõ òåððèòîðèé ÿâëÿëèñü êðåäèòû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ïîñëåäíèå âñåãäà äîâîëüíî àêòèâíî êðåäèòîâàëè ðåãèîíû - äîëÿ êðåäèòîâ ñóáúåêòàì ÐÔ â îáùåì îáúåìå òðåáîâàíèé êîìáàíêîâ ê ðåãèîíàëüíûì âëàñòÿì ñîñòàâëÿëà îêîëî 70%. Âî-ïåðâûõ, ðèñêè êðåäèòîâàíèÿ çäåñü áûëè íèæå, íåæåëè ïðè ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòîâ ïðåäïðèÿòèÿì: äî êðèçèñà ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòàì ðåãèîíàì íå ïðåâûøàëà 2% îò îáúåìà âûäàííûõ èì êðåäèòîâ, òîãäà êàê ïî êðåäèòàì ïðåäïðèÿòèÿì äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâëÿë áîëåå 10%. Âî-âòîðûõ, áàíêè, êðåäèòóþùèå ðåãèîíàëüíûå àäìèíèñòðàöèè, ïîëó÷àëè äîñòóï ê îáñëóæèâàíèþ ñ÷åòîâ ìåñòíûõ áþäæåòîâ, ïðîâåäåíèþ âçàèìîçà÷åòîâ (äîñòàòî÷íî ïðèáûëüíûõ), ê ó÷àñòèþ â ïðèâàòèçàöèè íà óðîâíå òåððèòîðèé, à òàêæå îïðåäåëåííûå ïðåèìóùåñòâà â ðàáîòå ñ ìåñòíûìè ïðåäïðèÿòèÿìè. 


Íàèáîëåå çíà÷èòåëüíûå ïî îáúåìó ðåñóðñû, ïðèâëå÷åííûå êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, ïðèõîäèëèñü íà ñðåäñòâà áþäæåòîâ ñóáúåêòîâ ÐÔ; çíà÷èòåëüíî ìåíüøèìè ïî âåëè÷èíå áûëè ñðåäñòâà âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ, à òàêæå äåïîçèòû ôèíàíñîâûõ îðãàíîâ ñóáúåêòîâ ÐÔ.


Îñòàòêè áþäæåòíûõ ñðåäñòâ ìåñòíûõ îðãàíîâ âëàñòè íà ñ÷åòàõ â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ ñîñòàâëÿþò îêîëî 10 ìëðä. ðóá. - î÷åâèäíî, ÷òî ýòî î÷åíü íåáîëüøàÿ ñóììà. Â äåéñòâèòåëüíîñòè æå òîëüêî îáùèé îáúåì íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé â êîíñîëèäèðîâàííûå áþäæåòû ñóáúåêòîâ ÐÔ â 1998 ã. ïðåâûñèë 300 ìëðä. ðóá.; ñëåäîâàòåëüíî, îáúåì áþäæåòíûõ ñðåäñòâ, ïðîõîäÿùèõ ÷åðåç êîììåð÷åñêèå áàíêè, âåñüìà çíà÷èòåëåí.


Ïîÿâëåíèå â îáðàùåíèè ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé îáåùàëî ñäåëàòü îáëèãàöèîííûå çàéìû áîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíûì èñòî÷íèêîì ïîëó÷åíèÿ ñðåäñòâ äëÿ ðåãèîíàëüíûõ âëàñòåé, íåæåëè êðåäèòû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ñ òî÷êè çðåíèÿ êàê ñòîèìîñòè ïðèâëåêàåìûõ ðåñóðñîâ, òàê è óäîáñòâà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Äëÿ êîìáàíêîâ æå ìóíèöèïàëüíûå áóìàãè áûëè áîëåå ïðèâëåêàòåëüíû ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðÿìûì êðåäèòîâàíèåì ââèäó èõ ëèêâèäíîñòè è âîçìîæíîñòè äèâåðñèôèêàöèè îáëèãàöèîííîãî ïîðòôåëÿ.


Âëîæåíèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà îðãàíîâ âëàñòè ñóáúåêòîâ ÐÔ (ìëí. ðóá.)


�
01/07/97�
01/07/98�
�
Ñáåðáàíê Ðîññèè�
 1 139   �
 2 513   �
�
Èíêîìáàíê�
 385   �
 750   �
�
Ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ êîìïàíèÿ�
 í.ä. �
 370   �
�
Íàöèîíàëüíûé ðåçåðâíûé áàíê�
 252   �
 228   �
�
ÑÁÑ-Àãðî�
 76   �
 190   �
�
Ìîñáèçíåñáàíê�
 118   �
 143   �
�
ÌÅÍÀÒÅÏ�
 46   �
 121   �
�
Ìåæäóíàðîäíûé ìîñêîâñêèé áàíê�
 í.ä. �
 111   �
�
Ðîññèéñêèé êðåäèò�
 192   �
 93   �
�
ÎÍÝÊÑÈÌáàíê�
 36   �
 83   �
�
ÄèàëîãÁàíê�
 80   �
 46   �
�
Ïðîìñòðîéáàíê�
 24   �
 39   �
�
ÀÂÒÎáàíê�
 í.ä. �
 34   �
�
ÌÎÑÒ-áàíê�
 í.ä. �
 28   �
�
Âíåøòîðãáàíê�
 4   �
 27   �
�
Ìåæäóíàðîäíûé ïðîìûøëåííûé áàíê�
 í.ä. �
 25   �
�
Èìïåðèàë�
 í.ä. �
 9   �
�
Ãàçïðîìáàíê�
 31   �
 7   �
�
Âîçðîæäåíèå�
 í.ä. �
 4   �
�
Àëüôà-áàíê�
 í.ä. �
 2�
�



Ðàçâèòèå ðîññèéñêîãî ðûíêà ñóáôåäåðàëüíûõ çàèìñòâîâàíèé ïðîõîäèëî äîñòàòî÷íî èíòåíñèâíî â ïëàíå ïîÿâëåíèÿ íîâûõ çàåìùèêîâ. Ïèê ýòîãî ïðîöåññà ïðèøåëñÿ íà 1997 ã., êîãäà ñòàâêè íà ðûíêå ãîñçàèìñòâîâàíèé ïîñòîÿííî ñíèæàëèñü - ñ óðîâíÿ 30% ãîäîâûõ â íà÷àëå ãîäà äî 17-18% ãîäîâûõ â îñåííèå ìåñÿöû. Èìåííî â ýòîì ãîäó îáúåì çàðåãèñòðèðîâàííûõ â Ìèíèñòåðñòâå ôèíàíñîâ ÐÔ ïðîñïåêòîâ ýìèññèé ñóáôåäåðàëüíûõ çàéìîâ äîñòèã ìàêñèìàëüíîé âåëè÷èíû â 25 ìëðä. ðóá. (îêîëî 4.5 ìëðä. äîëë.), òîãäà êàê ðàçìåð ðàññìàòðèâàåìîãî ðûíêà (ò.å. îáúåì ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé â îáðàùåíèè) îöåíèâàëñÿ â ýòîò ïåðèîä â 7-10 ìëðä. ðóá. (îêîëî 1.5 ìëðä. äîëë.), à âëîæåíèÿ êîìáàíêîâ â ìóíèöèïàëüíûå îáëèãàöèè ñîñòàâëÿëè ïðèìåðíî 3-4 ìëðä. ðóá. (0.5-0.7 ìëðä. äîëë.). È åñëè çà âåñü 1996 ã. ïðèðîñò òàêèõ âëîæåíèé ñîñòàâèë  2 òðëí. ðóá., òî çà ïåðâûå ïÿòü ìåñÿöåâ 1997 ã. îíè óâåëè÷èëèñü ïî÷òè íà 1.5 òðëí. ðóá.


Òàêèì îáðàçîì, åñëè áû âñå çàðåãèñòðèðîâàííûå â 1997 ã. ýìèññèè áûëè ðàçìåùåíû, òî, ó÷èòûâàÿ êðàòêîñðî÷íûé õàðàêòåð áîëüøèíñòâà çàéìîâ, îáúåì ðûíêà ñóáôåäåðàëüíûõ îáëèãàöèé çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëñÿ áû - äî 30-40 ìëðä. ðóá. (5-7 ìëðä. äîëë. ïî êóðñó 5.8 ðóá./äîëë.). Äëÿ ñðàâíåíèÿ: âëîæåíèÿ â ÃÊÎ/ÎÔÇ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ (áåç Ñáåðáàíêà) â ýòîò ïåðèîä ñîñòàâëÿëè 45-50 ìëðä. ðóá. (8-8.5 ìëðä. äîëë.). 


Ðàñøèðåíèþ ðûíêà ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé â 1997 ã. ñïîñîáñòâîâàëî òàêæå ðåøåíèå Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ î ïåðåîôîðìëåíèè â öåííûå áóìàãè (òàê íàçûâàåìûå "ñåëüñêèå" îáëèãàöèè) çàäîëæåííîñòè ñóáúåêòîâ Ðîññèè ïî òîâàðíûì êðåäèòàì 1995-1996 ãã. Îáùàÿ ñóììà ýòîé çàäîëæåííîñòè ñîñòàâëÿëà îêîëî 13 ìëðä. ðóá., è ÷àñòü åå, ïðèõîäÿùàÿñÿ íà 1996 ã., - îêîëî 8 ìëðä. ðóá. (1.3 ìëðä. äîëë.) - áûëî ðåøåíî îôîðìèòü â âèäå îáëèãàöèé, â ðåçóëüòàòå ÷åãî íà ðûíêå ïîÿâèëèñü öåííûå áóìàãè áîëåå ÷åì 70 ñóáúåêòîâ ÐÔ, äëÿ áîëüøèíñòâà èç êîòîðûõ ýòî áûë ïåðâûé îáëèãàöèîííûé çàåì. Óñïåøíî ñòàðòîâàâ â èþíå 1997 ã. - Ìèíôèíó óäàëîñü ðåàëèçîâàòü áóìàã ïðèìåðíî íà ñóììó 4 ìëðä. ðóá. (îêîëî 650 ìëí. äîëë.), - óæå îñåíüþ 1997 ã. ðûíîê "ñåëüñêèõ" îáëèãàöèé êàê ëèêâèäíûé ôèíàíñîâûé ñåãìåíò ïðàêòè÷åñêè ïåðåñòàë ñóùåñòâîâàòü. (Î äàííîì ðûíêå âíîâü çàãîâîðèëè íåñêîëüêî ïîçæå, â ìîìåíò ïåðâûõ ïîãàøåíèé "ñåëüñêèõ" áóìàã, - èìåííî çäåñü áûë îáúÿâëåí ïåðâûé îáëèãàöèîííûé äåôîëò, ïðè÷åì çàäîëãî äî 17 àâãóñòà 1998 ã.)


Ñàìà ïî ñåáå èäåÿ âûïóñêà îáëèãàöèé äëÿ ïåðåîôîðìëåíèÿ çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì, áåçóñëîâíî, àáñîëþòíî âåðíà. Îäíàêî áîëüøèíñòâî ðåãèîíîâ áûëè íå ãîòîâû ê åå ðåàëèçàöèè. Êðåäèòû, ïîëó÷àâøèåñÿ ðàíåå ðîññèéñêèìè òåððèòîðèÿìè îò âûøåñòîÿùèõ âëàñòåé äëÿ íóæä ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, ñåâåðíîãî çàâîçà è ïð., ÷àùå âñåãî ïðîñòî ñïèñûâàëèñü, è ìåñòíûå âëàñòè ïðèâûêëè íå îòâå÷àòü ïî ñâîèì äîëãàì. ×åòêîãî æå ïîíèìàíèÿ, ÷òî ïðè âûïóñêå îáëèãàöèé îíè èìåþò äåëî íå ñ ãîñóäàðñòâîì, à ñ èíâåñòîðàìè, ó ðåãèîíàëüíûõ âëàñòåé íå áûëî. Äàæå èíâåñòîðû, èìåþùèå îïûò ðàáîòû íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, ïîêóïàÿ "ñåëüñêèå" îáëèãàöèè, íå âñåãäà çíàëè î òîì, ÷òî Ìèíôèí íå ãàðàíòèðóåò èõ ïîãàøåíèå. Òåì ñàìûì ìîæíî ñ óâåðåííîñòüþ óòâåðæäàòü, ÷òî äàæå áåç âîçíèêíîâåíèÿ êðèçèñíîé ñèòóàöèè â Ðîññèè â öåëîì äåôîëòû ïî "ñåëüñêèì" îáëèãàöèÿì âñå ðàâíî èìåëè áû ìåñòî.


Ðîñò îáúåìîâ âûïóñêîâ ñóáôåäåðàëüíûõ áóìàã íå ñîïðîâîæäàëñÿ ñîîòâåòñòâóþùèì ðàçâèòèåì èíôðàñòðóêòóðû ðûíêà: ðåàëüíî ñôîðìèðîâàëàñü ëèøü îäíà áèðæåâàÿ ïëîùàäêà ïî òîðãîâëå ìóíèöèïàëüíûìè áóìàãàìè - Ñ.-Ïåòåðáóðãñêàÿ âàëþòíàÿ áèðæà (ÑÏÂÁ), ãäå îáðàùàþòñÿ îáëèãàöèè àäìèíèñòðàöèé Ñ.-Ïåòåðáóðãà, Îðåíáóðãñêîé, Îìñêîé, Ñâåðäëîâñêîé îáëàñòåé (ïëàíèðîâàëîñü ðàçìåùåíèå åùå öåëîãî ðÿäà ðåãèîíàëüíûõ çàéìîâ, îäíàêî ôèíàíñîâûé êðèçèñ çàñòàâèë îòêàçàòüñÿ îò ýòèõ ïëàíîâ). Äðóãàÿ êðóïíåéøàÿ ðîññèéñêàÿ áèðæåâàÿ ïëîùàäêà - Ìîñêîâñêàÿ ìåæáàíêîâñêàÿ âàëþòíàÿ áèðæà (ÌÌÂÁ) ïðèñòóïèëà ê ðàáîòå ñ öåííûìè áóìàãàìè ñóáúåêòîâ ÐÔ ëèøü â èþëå 1997 ã., êîãäà çäåñü íà÷àëèñü òîðãè "ñåëüñêèìè" îáëèãàöèÿìè, ò.å. íåçàäîëãî äî ïåðâîé âîëíû êðèçèñà îñåíüþ 1997 ã.; ïîýòîìó ëèêâèäíûé ðûíîê íà ÌÌÂÁ íå óñïåë ñôîðìèðîâàòüñÿ. Íà äðóãèõ áèðæåâûõ ïëîùàäêàõ, ïðåèìóùåñòâåííî ðåãèîíàëüíûõ, îáðàùàëèñü ëèøü áóìàãè îäíîé ñîîòâåòñòâóþùåé òåððèòîðèè, è ëèêâèäíîñòü ïîäîáíûõ ðûíêîâ áûëà íåâûñîêà.


Òàêèì îáðàçîì, â 1996-1997 ãã. ñëîæèëàñü ñèòóàöèÿ, êîãäà ïîòðåáíîñòü ðåãèîíîâ â îáëèãàöèîííûõ çàéìàõ áûëà äîâîëüíî çíà÷èòåëüíà è êîìáàíêè áûëè ãîòîâû ïîêóïàòü îáëèãàöèè ñóáúåêòîâ ÐÔ êàê áîëåå äîõîäíûå ïî ñðàâíåíèþ ñ ôåäåðàëüíûìè áóìàãàìè ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû (ñòàâêè ïî ÃÊÎ/ÎÔÇ ïîñòîÿííî ñíèæàëèñü âñëåäñòâèå ìàñøòàáíîãî ïðèòîêà íà ðûíîê âíóòðåííåãî ãîñäîëãà ñðåäñòâ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, äëÿ êîòîðûõ áûëè ñóùåñòâåííî ëèáåðàëèçîâàíû óñëîâèÿ ðàáîòû ñ ðîññèéñêèìè ãîñáóìàãàìè). Îäíàêî èíôðàñòðóêòóðíûå âîïðîñû áîëüøåé ÷àñòüþ íå áûëè ðåøåíû, â ñâÿçè ñ ÷åì òå ïðåèìóùåñòâà, êîòîðûå äîëæåí áûë îáåñïå÷èòü òàêîé ôèíàíñîâûé èíñòðóìåíò, êàê ìóíèöèïàëüíûå îáëèãàöèè, â ïîëíîì îáúåìå íå ðåàëèçîâàëèñü, - à èìåííî:


•	Áîëüøèíñòâî ñåãìåíòîâ äàííîãî ðûíêà îêàçàëèñü îãðàíè÷åíû ðàìêàìè îäíîãî ðåãèîíà êàê ñ òî÷êè çðåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ áóìàã, òàê è  â îòíîøåíèè ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòîðîâ, ÷òî îïðåäåëèëî íèçêóþ ëèêâèäíîñòü ìóíèöèïàëüíûõ áóìàã è, ñîîòâåòñòâåííî, áîëåå âûñîêóþ ñòîèìîñòü çàèìñòâîâàíèé äëÿ ýìèòåíòà. Áîëåå ðàííèé âûõîä íà ýòîò ðûíîê ÌÌÂÁ ìîã áû çàìåòíî óñêîðèòü ïðîöåññ ðàçâèòèÿ ëèêâèäíîãî è ñîîáùàþùåãîñÿ ðûíêà ðåãèîíàëüíûõ îáëèãàöèé, îäíàêî îïðåäåëåííûé êîíñåðâàòèçì äàííîé ïëîùàäêè, à òàêæå ôóíêöèîíèðîâàíèå çäåñü îãðîìíîãî ïî ñâîèì ðàçìåðàì (è, ñëåäîâàòåëüíî, ïðèíîñÿùåãî áîëüøèå êîìèññèîííûå) ñåãìåíòà ðûíêà ÃÊÎ/ÎÔÇ ïðåïÿòñòâîâàëè ýòîìó.


•	Íå èìåÿ âîçìîæíîñòåé â ðàìêàõ îäíîé òîðãîâîé ñèñòåìû ïîêóïàòü áóìàãè ðàçëè÷íûõ ýìèòåíòîâ (åäèíñòâåííîå èñêëþ÷åíèå - ÑÏÂÁ), êîììåð÷åñêèå áàíêè íåðåäêî âûêóïàëè âñþ ýìèññèþ áóìàã îäíîãî ýìèòåíòà, ïðè÷åì ðàçìåð ýìèññèè ìîã äîñòèãàòü 1 ìëðä. ðóá. Âñëåäñòâèå ýòîãî âòîðè÷íûé ðûíîê ñîîòâåòñòâóþùèõ áóìàã íå ôîðìèðîâàëñÿ; ðåàëèçîâàòü èõ äî íàñòóïëåíèÿ äàòû ïîãàøåíèÿ áûëî íåðåàëüíî, è äàííûå àêòèâû îêàçûâàëèñü ïðàêòè÷åñêè íåëèêâèäíûìè, â ýòîì ñìûñëå ìàëî îòëè÷àÿñü îò êðåäèòîâ.


•	Îòñóòñòâèå ñëîæèâøèõñÿ öåíòðîâ ìóíèöèïàëüíîé òîðãîâëè (åäèíñòâåííîå èñêëþ÷åíèå - Ñ.-Ïåòåðáóðã) ïðåïÿòñòâîâàëî âûõîäó íà ðûíîê ðåãèîíîâ ñ íåáîëüøèìè ïîòðåáíîñòÿìè â çàåìíûõ ñðåäñòâàõ: â ñóùåñòâóþùèõ óñëîâèÿõ èìåëî ñìûñë ðàçìåùàòü ëèøü îòíîñèòåëüíî êðóïíûå îáëèãàöèîííûå çàéìû - íà 0.5-1 ìëðä. ðóá., â ïðîòèâíîì ñëó÷àå ðàñõîäû íà ïîäãîòîâêó è ðàçìåùåíèå ýìèññèè îêàçûâàëèñü ñëèøêîì âåëèêè ïî ñðàâíåíèþ ñ âûðó÷êîé. Äîâîëüíî ÷àñòî ïîäîáíîå îãðàíè÷åíèå âûíóæäàëî òåððèòîðèè ðàçìåùàòü áóìàãè íà âåñüìà çíà÷èòåëüíûå ñóììû, îñâîèòü æå ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà â ïîëíîì îáúåìå îíè áûëè íå â ñîñòîÿíèè - â ðåçóëüòàòå ïðèâëå÷åííûå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû ðàçìåùàëèñü â ìåíåå äîõîäíûå, ÷åì ìóíèöèïàëüíûå áóìàãè, èíñòðóìåíòû: ëèáî â ÃÊÎ, ëèáî íà äåïîçèò (áîëåå ÿâíî ýòî ïðîñìàòðèâàëîñü ïðè ýìèññèè âíåøíèõ ñóáôåäåðàëüíûõ çàéìîâ).


•	Êðàéíå ìàëûé îïûò ðàáîòû íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ó ïîäàâëÿþùåãî áîëüøèíñòâà ðåãèîíîâ ÐÔ âûíóæäàë èõ îáðàùàòüñÿ ê ïîìîùè êîíñóëüòàíòîâ, â êà÷åñòâå êîòîðûõ ÷àùå âñåãî âûñòóïàëè êîììåð÷åñêèå áàíêè; â ðåçóëüòàòå ìåæäó áàíêàìè øëà æåñòêàÿ êîíêóðåíöèÿ çà ó÷àñòèå â ýòîì äîâîëüíî ïðèáûëüíîì áèçíåñå, ÷òî òàêæå ïðåïÿòñòâîâàëî ðàçâèòèþ èíôðàñòðóêòóðû, âûðàáîòêå åäèíûõ íîðì ýìèññèè è îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé, ïðèâîäÿ ê ïîâûøåíèþ ñòîèìîñòè çàéìîâ äëÿ ýìèòåíòà.


Ïåðå÷èñëåííûå âûøå íåäîñòàòêè ðûíêà ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé ñóùåñòâåííî îãðàíè÷èëè ðîñò åãî îáúåìà, ÷òî, ñ äðóãîé ñòîðîíû, â ïåðèîä êðèçèñà áåçóñëîâíî ñûãðàëî ïîëîæèòåëüíóþ ðîëü êàê äëÿ ðåãèîíîâ-ýìèòåíòîâ, òàê è äëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Íåêàÿ ýéôîðèÿ ïî ïîâîäó ðàçâèòèÿ äàííîãî ôèíàíñîâîãî ñåãìåíòà, òàê æå êàê è â îòíîøåíèè ïåðñïåêòèâ ðîñòà ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, êîòîðóþ èñïûòûâàëè â ïðåäêðèçèñíûé ïåðèîä ñóáúåêòû ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, ïðèâåëà ê ïðàêòè÷åñêè ïîëíîìó èãíîðèðîâàíèþ òàêîãî àñïåêòà, êàê ðèñêè ïðè ðàáîòå ñ ìóíèöèïàëüíûìè áóìàãàìè, êîòîðûé îáíàðóæèë ñåáÿ â ïîëíîé ìåðå óæå â ðàçãàð êðèçèñà.


Áåçóñëîâíî, â äîõîäíîñòè îáëèãàöèé îòðàæàëàñü èõ áîëüøàÿ ðèñêîâàííîñòü ïî ñðàâíåíèþ ñ ÃÊÎ/ÎÔÇ, îäíàêî âîçìîæíîñòü äåôîëòà çäåñü ïðàêòè÷åñêè íå ïðèíèìàëàñü âî âíèìàíèå. Äàæå íåèñïîëíåíèå ðÿäîì ðåãèîíîâ îáÿçàòåëüñòâ ïî "ñåëüñêèì" áóìàãàì íå ïðèâåëî ê ðåçêîìó èçìåíåíèþ îïòèìèñòè÷íûõ îöåíîê èíâåñòîðîâ.


Ïåðâûå äåôîëòû ïî "ñåëüñêèì" îáëèãàöèÿì áûëè çàôèêñèðîâàíû ëåòîì 1998 ã., êîãäà íå ïðîâåëè ïîãàøåíèÿ áóìàã ×èòèíñêàÿ è Îðåíáóðãñêàÿ îáëàñòè, Àãèíñêî-Áóðÿòñêèé àâòîíîìíûé îêðóã è ðÿä äðóãèõ ðåãèîíîâ. È äàííûå ïðåöåäåíòû äîëæíû áûëè ñòàòü äëÿ èíâåñòîðîâ ïåðâûì ñèãíàëîì íàäâèãàþùåãîñÿ êðèçèñà. Äåéñòâèòåëüíî, äëÿ îäíîãî ñóáôåäåðàëüíîãî ýìèòåíòà äåôîëò ïî åãî áóìàãàì ïîëíîñòüþ èñêëþ÷àåò äëÿ íåãî âîçìîæíîñòü íîâûõ çàèìñòâîâàíèé, äëÿ äðóãèõ ðåãèîíàëüíûõ ýìèòåíòîâ ýòî ïðàêòè÷åñêè àâòîìàòè÷åñêè ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ ñòîèìîñòè çàèìñòâîâàíèé. Ó÷èòûâàÿ æå êðàòêîñðî÷íîñòü ñóáôåäåðàëüíûõ çàéìîâ, à òàêæå òîò ôàêò, ÷òî ñõåìû çàèìñòâîâàíèé äëÿ áîëüøèíñòâà ýìèòåíòîâ îñíîâàíû íà ïðèíöèïå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ïîñòîÿííî òðåáóþùåì ïðîâåäåíèÿ íîâûõ ýìèññèé, ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî îáñëóæèâàíèå îáëèãàöèîííîãî äîëãà ñòàíîâèòñÿ â ïîäîáíûõ óñëîâèÿõ áîëåå äîðîãèì, ÷òî óâåëè÷èâàåò ðèñê íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ.


Äåéñòâèòåëüíî, âñëåä çà íåâûïëàòàìè ïî "ñåëüñêèì" îáëèãàöèÿì (êîòîðûå, íåñìîòðÿ íà áåçîãîâîðî÷íóþ îòâåòñòâåííîñòü ðåãèîíîâ ïî ýòèì áóìàãàì, âñå æå áûëè âûïóùåíû ñóáúåêòàìè ÐÔ íå ïî ñîáñòâåííîìó æåëàíèþ, à ïî òðåáîâàíèþ Ìèíôèíà ÐÔ ñ öåëüþ ñåêüþðèòèçàöèè äîëãîâ) ðåãèîíû ñòàëè îòêàçûâàòüñÿ è îò îáñëóæèâàíèÿ ñîáñòâåííûõ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ. Ïåðâûé òàêîé äåôîëò áûë çàôèêñèðîâàí 13 àâãóñòà 1998 ã. ïî îáëèãàöèÿì Ðåñïóáëèêè Ñàõà (ßêóòèÿ). Ïîñëå æå çàìîðàæèâàíèÿ ÃÊÎ/ÎÔÇ ïðàêòè÷åñêè âñå òåððèòîðèè-ýìèòåíòû áûëè âûíóæäåíû îòêàçàòüñÿ îò îáñëóæèâàíèÿ ñâîèõ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ, îáúÿâèâ î ïðîãðàììàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâ, àíàëîãè÷íûõ ôåäåðàëüíîé.


Ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ìàðòà 1999 ã. ðåàëüíî ôóíêöèîíèðóþùèì ìîæíî áûëî íàçâàòü ëèøü ñåãìåíò ïåòåðáóðãñêèõ ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé, ýìèòåíò êîòîðûõ, àäìèíèñòðàöèÿ Ñ.-Ïåòåðáóðãà, ñâîåâðåìåííî ïðîâîäèëî âñå âûïëàòû, äîâîëüíî óñïåøíî ðàçìåùàëà íîâûå ýìèññèè, à ëèêâèäíîñòü âòîðè÷íîãî ðûíêà ïðàêòè÷åñêè íå îòëè÷àëàñü îò äîêðèçèñíûõ ïîêàçàòåëåé.


Êðîìå òîãî, íà÷èíàÿ ñ àâãóñòà 1998 ã. óõóäøèëîñü îáñëóæèâàíèå ðåãèîíàëüíûìè âëàñòÿìè è áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ, äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî êîòîðûì (âêëþ÷àÿ ïðîöåíòíûå ïëàòåæè) âîçðîñëà ñ ìåíåå ÷åì 2% îò îáúåìà âûäàííûõ êðåäèòîâ â äîêðèçèñíûé ïåðèîä äî 8% â îêòÿáðå ïðîøëîãî ãîäà, à ê 1 ÿíâàðÿ 1999 ã. äàííûé ïîêàçàòåëü äîñòèã 11.5%.


Ê íåãàòèâíûì ïîñëåäñòâèÿì ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ñëåäóåò îòíåñòè è òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî ðåãèîíàëüíûå âëàñòè îêàçàëèñü ëèøåíû âîçìîæíîñòè îñóùåñòâëÿòü çàèìñòâîâàíèÿ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, ïðèâëåêàÿ ñðåäñòâà íå òîëüêî äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåãî äåôèöèòà áþäæåòà, íî è äëÿ îáñëóæèâàíèÿ ñòàðûõ çàéìîâ. Ýòî âûíóäèëî âëàñòè ïîäàâëÿþùåãî áîëüøèíñòâà òåððèòîðèé îòêàçàòüñÿ îò âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî ñâîèì îáëèãàöèÿì è ïðèñòóïèòü ê ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâ. È äàííûå - âûíóæäåííûå - äåéñòâèÿ ìåñòíûõ âëàñòåé äîâîëüíî äîëãî áóäóò ÿâëÿòüñÿ ñäåðæèâàþùèì ôàêòîðîì äëÿ ðàçìåùåíèÿ èìè íîâûõ çàéìîâ. (Óæå ïî èòîãàì 1998 ã. ÷èñòûå çàèìñòâîâàíèÿ íà ðûíêå ñóáôåäåðàëüíûõ îáëèãàöèé îêàçàëèñü îòðèöàòåëüíûìè, à îáúåì ýìèññèé ìóíèöèïàëüíûõ áóìàã, ðåãèñòðèðóåìûõ â Ìèíôèíå, ñîêðàòèëñÿ ïðàêòè÷åñêè äî íóëÿ.)  


Íåäîñòóïíîñòü ðåñóðñîâ ïðèâåëà ê ðåçêîìó ñîêðàùåíèþ äåôèöèòà ìåñòíûõ áþäæåòîâ, îäíàêî äîñòèãíóòî ýòî áûëî ïðåæäå âñåãî çà ñ÷åò ðîñòà çàäîëæåííîñòè, à íå êàê ðåçóëüòàò öåëåíàïðàâëåííîãî ñîêðàùåíèÿ ðàñõîäîâ èëè ðîñòà äîõîäîâ. Êðîìå òîãî, íåâîçìîæíîñòü çàèìñòâîâàíèé ðåçêî îáîñòðèëà ïðîáëåìó íåäåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé, êîòîðûå ñîñòàâëÿþò çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü äîõîäîâ ìåñòíûõ áþäæåòîâ.


Äëÿ ðÿäà ðåãèîíîâ â ñâÿçè ñ äåâàëüâàöèåé ðóáëÿ ðåçêî óâåëè÷èëàñü öåíà ïðèâëå÷åííûõ âàëþòíûõ ðåñóðñîâ (åâðîîáëèãàöèè, êðåäèòû). 


Èòàê, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ðåãèîíîâ ïî èòîãàì 1998 ã. óõóäøèëîñü. Ââèäó ïåðñïåêòèâû ðîñòà çàäîëæåííîñòè êàê ïî êðåäèòàì, òàê è ïî áóìàãàì äàííûå àêòèâû ìîãóò ñîõðàíèòü ñâîþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü òîëüêî â ñëó÷àå, êîãäà íàëè÷èå òðåáîâàíèé ê ìåñòíûì âëàñòÿì ñî ñòîðîíû êðåäèòîðîâ îáåñïå÷èâàåò ïîñëåäíèì êàêèå-ëèáî ïðåèìóùåñòâà - íàïðèìåð, äëÿ ó÷àñòèÿ â çà÷åòíûõ ñõåìàõ íà óðîâíå òåððèòîðèé. Â òî æå âðåìÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ êîìáàíêîâ ïî-ïðåæíåìó íàèáîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíîé  îñòàåòñÿ ðàáîòà ñ áþäæåòíûìè ñðåäñòâàìè, òàê êàê ýòî îáåñïå÷èâàåò ïîñòîÿííûå è äîâîëüíî çíà÷èòåëüíûå ïî îáúåìó ôèíàíñîâûå ïîòîêè. 





�
3.2.4. Áàíêè è íàñåëåíèå


Ñáåðåæåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ñîñòàâëÿþò îñíîâó ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ñòðàíàõ ñ ëþáûì òèïîì ýêîíîìèêè. Íàñåëåíèå Ðîññèè, íåñìîòðÿ íà ïîòåðè ñáåðåæåíèé â ðåçóëüòàòå âûñîêîé èíôëÿöèè è áàíêîâñêîãî êðèçèñà, ÿâëÿåòñÿ òðàäèöèîííî íåòòî-êðåäèòîðîì ýêîíîìèêè. Äî íà÷àëà ðûíî÷íûõ ðåôîðì â 1992 ã. äîìàøíèå õîçÿéñòâà ìîãëè èìåòü ëèøü ðóáëåâûå ñáåðåæåíèÿ, à ïîêóïêà íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòó áûëà çàïðåùåíà è óãîëîâíî ïðåñëåäóåìà.


Ïîñëå íà÷àëà ðûíî÷íûõ ðåôîðì îôèöèàëüíûå îãðàíè÷åíèÿ íà ïîêóïêó èíîñòðàííîé âàëþòû áûëè ñíÿòû è íàñåëåíèå ôîðìèðîâàëî ðóáëåâûå è âàëþòíûå ñáåðåæåíèÿ. Îòìåòèì, ÷òî â óñëîâèÿõ âûñîêèõ òåìïîâ ðîñò îáìåííîãî êóðñà ðóáëÿ è õîðîøî ðàçâèòîé ñèñòåìû îáìåííûõ ïóíêòîâ ñòðóêòóðà ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ ðåçêî ñìåñòèëàñü â ñòîðîíó èíîñòðàííîé âàëþòû è íà÷èíàÿ ñ 1993 ã. èìåííî íàëè÷íàÿ èíîñòðàííàÿ âàëþòà ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì íàïðàâëåíèåì ñáåðåæåíèé äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Áîëåå òîãî, äàííûé ðåñóðñíûé ïîòåíöèàë ÿâëÿåòñÿ íåäîñòóïíûì ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå, êîòîðàÿ â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ ëåò íå â ñîñòîÿíèè åãî ïðèâëå÷ü, à ïîëó÷àåò ëèøü êîìèññèîííûå ïðè ïðîâåäåíèè âàëþòîîáìåííûõ îïåðàöèé.


Òàêèì îáðàçîì, ñòðóêòóðà ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ â ïðåäêðèçèñíûå ïÿòü ëåò áûëà äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíàÿ: 70-80% îáùåãî ïðèðîñòà ñáåðåæåíèé íàïðàâëÿëîñü íà ïîêóïêó èíîñòðàííîé âàëþòû, îñòàëüíàÿ ÷àñòü ðàñïðåäåëÿëàñü ìåæäó äåïîçèòíûìè âêëàäàìè, öåííûìè áóìàãàìè è íàëè÷íûìè ðóáëÿìè.





Ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ â èíîñòðàííîé âàëþòå


Îñíîâíûì íàïðàâëåíèåì ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ Ðîññèè òðàäèöèîííî ÿâëÿåòñÿ íàëè÷íàÿ èíîñòðàííàÿ âàëþòà, ÷òî îáóñëîâëåíî åå âûñîêîé ëèêâèäíîñòüþ, îòñóòñòâèåì ðèñêà, à â ðÿäå ëåò è ñðàâíèòåëüíî âûñîêîé äîõîäíîñòüþ. Ïîìèìî ðàçìåùåíèÿ ñáåðåæåíèé ñïðîñ íà âàëþòó îïðåäåëÿåòñÿ è òðàíçàêöèîííûì ñïðîñîì, ïîñêîëüêó áîëüøèíñòâî ðàñ÷åòîâ â òåíåâîé ýêîíîìèêå ïðîâîäèòñÿ â èíîñòðàííîé âàëþòå. Áîëåå òîãî, â ïåðèîäû ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè ðÿä îôèöèàëüíûõ ðàñ÷åòîâ, ðàâíî êàê è ìàñøòàá öåí, îñóùåñòâëÿåòñÿ â èíîñòðàííîé âàëþòå. 


Ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå îöåíêè îáúåìà èíîñòðàííîé âàëþòû íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ. Òàê, òîëüêî â Öåíòðîáàíêå ÐÔ èñïîëüçóåòñÿ äâå ìåòîäèêè ïîäñ÷åòà äàííîãî ïîêàçàòåëÿ – íà îñíîâå áàíêîâñêèõ äàííûõ î âàëþòîîáìåííûõ îïåðàöèé (Äåïàðòàìåíò âàëþòíîãî êîíòðîëÿ ÖÁ ÐÔ) è âíåøíåïëàòåæíîãî áàëàíñà (Óïðàâëåíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÖÁ ÐÔ). Ãîñêîìñòàò ÐÔ íà îñíîâå áàëàíñà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ ïóáëèêóåò äàííûå î ïîêóïêå íàñåëåíèåì íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû. Ïðèâåäåííûå äàííûå ðàñõîäÿòñÿ î÷åíü ñóùåñòâåííî, îäíàêî äàæå ìåíüøèå îöåíêè óêàçûâàþò íà çíà÷èòåëüíûé ðåñóðñíûé ïîòåíöèàë äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ â áàíêîâñêóþ ñèñòåìó. Îòìåòèì òàêæå, ÷òî âî âíåøíåïëàòåæíîì áàëàíñå ñòàòüÿ «Ïðîïóñêè è îøèáêè» ñîäåðæèò äîñòàòî÷íî áîëüøîå çíà÷åíèå, âêëþ÷àþùàÿ òàêæå îáúåì êóïëåííîé íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû. È âìåñòå ñ òåì, ïîïûòêè êàê ãîñóäàðñòâà, òàê è êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, åãî ïðèâëå÷ü, â öåëîì íå óâåí÷àëèñü óñïåõîì.


Îáúåì íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû, êóïëåííîé íàñåëåíèåì (ðàçíûå èñòî÷íèêè)


�
1994�
1995�
1996�
1997�
1998�
Âñåãî çà 94-98�
�
1. ÖÁÐ-1�
5.74�
-0.04�
8.91�
13.44�
-0.90�
27.15�
�
2. Ïðîïóñêè è îøèáêè�
0.34�
7.82�
8.38�
7.60�
7.90�
32.04�
�
3. ÖÁÐ-2�
21.73�
20.15�
33.51�
35.18�
15.29�
125.86�
�
4. Ãîñêîìñòàò ÐÔ�
23.63�
31.47�
48.59�
60.18�
16.28�
180.15�
�
(1) è (2) – äàííûå Äåïàðòàìåíòà âíåøíåïëàòåæíîãî áàëàíñà ÑÁÐ (ïðåäñòàâëÿþòñÿ çàíèæåííûìè) �(3) – äàííûå î ÷èñòîì ââîçå íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû, ïðåäîñòàâëÿåìûå Äåïàðòàìåíòîì èíôîðìàöèè è èññëåäîâàíèé ÖÁÐ �(4) – äàííûå Ãîñêîìñòàòà ÐÔ î ïîêóïêå íàñåëåíèåì èíîñòðàííîé âàëþòû íà îñíîâå áàëàíñà äîõîäîâ/ðàñõîäîâ.





Áàíêîâñêèå ïðîãðàììû ðàñïðîñòðàíåíèÿ ïëàñòèêîâûõ êàðò


Îäíîé èç ñòðàòåãèé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, íàïðàâëåííîé íà ïðèâëå÷åíèå âàëþòíûõ ñáåðåæåíèé äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ñòàëà ðåàëèçàöèÿ ïðîãðàììû èñïîëüçîâàíèÿ äåáåòîâûõ è êðåäèòíûõ êàðòî÷åê íàñåëåíèåì. Î÷åâèäíûì óäîáñòâîì áûëà âîçìîæíîñòü îïëàòû ïîêóïîê è âûäà÷à íàëè÷íûõ äåíåã áàíêîìàòàìè êàê â Ðîññèè, òàê è çàãðàíèöåé. Â ñëó÷àå ñ Ðîññèåé, ýòî, ó÷èòûâàÿ ñëîæíîñòè ñ ðîññèéñêîé òàìîæåííîé ñëóæáîé è ðàçëè÷íûå îôèöèàëüíûå îãðàíè÷åíèÿ, óïðîùàëî âûâîç âàëþòû çà ãðàíèöó. Íèçêàÿ ñòåïåíü äîâåðèÿ ðîññèéñêèõ ãðàæäàí ê êîììåð÷åñêèì áàíêàì êîìïåíñèðîâàëàñü ïðèñóòñòâèåì òàêèõ èçâåñòíûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåì, êàê VISA è MasterCard. Â ðåçóëüòàòå îñòàòêè íà êàðòî÷íûõ ñ÷åòàõ íàñåëåíèÿ âîçðîñëè è äîñòèãëè íà 1 èþëÿ 1998 ã. 3.2 ìëðä. ðóá. è áîëåå 600 ìëí. äîëë. Ìíîãèå êàðòî÷íûå ñ÷åòà óâÿçûâàëèñü ñ âàëþòíûìè äåïîçèòíûìè ñ÷åòàìè äî âîñòðåáîâàíèÿ, è èñïîëüçîâàíèå êàðòî÷åê ñòèìóëèðîâàëî ðîñò è óêàçàííûõ äåïîçèòîâ. Äîñòàòî÷íî ñèëüíàÿ êîíêóðåíöèÿ ìåæäó ðîññèéñêèìè êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè â áîðüáå çà êëèåíòñêèå îñòàòêè ïðèâåëà ê ðåçêîìó ñíèæåíèþ òàðèôîâ çà îáñëóæèâàíèå êàðòî÷åê, à òàêæå ê ñíèæåíèþ ìèíèìàëüíîãî îñòàòêà (ñ 500-1000 USD äî 100-150 USD, à â ðÿäå áàíêîâ – âîîáùå íå òðåáîâàëè íàëè÷èå íåñíèæàåìîãî îñòàòêà). Îòìåòèì, ÷òî è â êàðòî÷íîì áèçíåñå íàèáîëåå àãðåññèâíóþ ïîëèòèêó ïðîâîäèëè òå æå áàíêè, ÷òî è íà ðûíêå äåïîçèòíûõ âêëàäîâ – Èíêîìáàíê, Ðîññèéñêèé êðåäèò, ÑÁÑ-Àãðî, Ìîñò-áàíê, êîòîðûå â ïîñëåäñòâèå èñïûòàëè çíà÷èòåëüíûå ïðîáëåìû.


Êàðòî÷íûå ïðîãðàììû, ðåàëèçóåìûå êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, ïðåäïîëàãàëè: ðîçíè÷íîå ðàñïðîñòðàíåíèå êàðòî÷åê ñðåäè ôèçè÷åñêèõ ëèö, äëÿ ñîòðóäíèêîâ êîìïàíèé (âêëþ÷àÿ òàê íàçûâàåìûå çàðïëàòíûå ïðîãðàììû), êîðïîðàòèâíûå êàðòû.


Ðàñïðîñòðàíåíèå äåáåòîâûõ è êðåäèòíûõ êàðò ñðåäè íàñåëåíèÿ ñîïðîâîæäàëîñü ðåêëàìîé â ñðåäñòâàõ ìàññîâîé èíôîðìàöèè, â êîòîðîé àêöåíòèðîâàëîñü ó÷àñòèå îäíîé èç ïëàòåæíûõ ñèñòåì íàðÿäó ñ äîïîëíèòåëüíûìè ïðåèìóùåñòâàìè èñïîëüçîâàíèÿ êàðòî÷åê îïðåäåëåííîãî áàíêà – íèçêèå òàðèôû, âûãîäíûé êóðñ êîíâåðòàöèè âàëþò ÷åðåç êàðòî÷êó, íåâûñîêèé óðîâåíü íåñíèæàåìîãî îñòàòêà,  îòñóòñòâèå ïðîáëåì àâòîðèçàöèè è ïîëó÷åíèå íàëè÷íûõ çà ðóáåæîì è ïðî÷èå.


Îñòàòêè ñðåäñòâ íà êàðòî÷íûõ ñ÷åòàõ â Ñáåðáàíêå è êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ





�


Èñòî÷íèê: ÖÁ ÐÔ, ÀË “Âåäè”





Îïðåäåëåííûé óñïåõ èìåëè ïðîãðàììû ðàñïðîñòðàíåíèÿ äåáåòîâûõ êàðò ñðåäè ñîòðóäíèêîâ îïðåäåëåííîé ôèðìû. Â ÷àñòíîñòè, íà äàííóþ êàðòó êîìïàíèÿ íà÷èñëÿëà çàðàáîòíóþ ïëàòó è äðóãèå âèäû âûïëàò. Íà äàííîì ðûíêå óñëóã íàèáîëüøèé óñïåõ èìåëè áàíêè ñ ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì è êðóïíûå áàíêè – â ïåðâóþ î÷åðåäü, Ñáåðáàíê ÐÔ, Èíêîìáàíê, ÑÁÑ-Àãðî, Ðîññèéñêèé Êðåäèò. Ïðèâëåêàòåëüíîñòü äàííîãî áèçíåñà ñîñòîÿëà â òîì, ÷òî ïðèâëåêàëèñü ñðåäñòâà ôèçè÷åñêèõ ëèö, îäíàêî ïåðåãîâîðû è ôèíàíñîâûå îïåðàöèè ïðîâîäèëèñü ñ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè – ðàáîòîäàòåëÿìè ôèçè÷åñêèõ ëèö – êëèåíòîâ áàíêà.


Ïîìèìî ïðî÷åãî, îïðåäåëåííûì ñïðîñîì ïîëüçîâàëèñü è êîðïîðàòèâíûå êàðòû, â ïîäàâëÿþùåì áîëüøèíñòâå êðåäèòíûå, ïîçâîëÿþùèå ìåíåäæåðàì êîìïàíèé ñðåäíåãî è âûñøåãî çâåíà ðàñõîäîâàòü êîðïîðàòèâíûå ñðåäñòâà.





Private banking


Äàííàÿ ïðîãðàììà ðåàëèçîâûâàëàñü ðÿäîì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è ïðåäóñìàòðèâàëà îêàçàíèå ÷àñòíûì êëèåíòàì ýêñêëþçèâíûõ óñëóã. Â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ ñîçäàâàëèñü ñïåöèàëüíûå äåïàðòàìåíòû, îêàçûâàþùèå ýëèòàðíûì êëèåíòàì êîíñóëüòàöèîííûå è ôèíàíñîâûå óñëóãè, ïðåäïîëàãàþùèå èíäèâèäóàëüíûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî äåïîçèòàì, ðàçìåùåíèå ñðåäñòâ êëèåíòà íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ (ðîññèéñêèõ è çàðóáåæíûõ, â áóìàãè ñ ôèêñèðîâàííûì äîõîäîì è àêöèè). Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî è ìèíèìàëüíûé îáúåì ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûé äëÿ âõîæäåíèÿ â ïðîãðàììó Private Banking, ñîñòàâëÿë íå ìåíåå 100 000 USD. Äàííûå ïðîãðàììû èìåëè îïðåäåëåííûé óñïåõ, îäíàêî íå ìîãëè ãàðàíòèðîâàòü êîíôåäèöèàëüíîñòü ñäåëîê (áåçîïàñíîñòü), ìèíèìèçàöèþ íàëîãîîáëîæåíèÿ. Åñòåñòâåííî, ôèíàíñîâûé êðèçèñ îñòàíîâèë ðàçâèòèå äàííîé ïðîãðàììû, ìíîãèå ýëèòàðíûå êëèåíòû ïîíåñëè «ýëèòàðíûå» ïîòåðè. Â òåêóùåé ñèòóàöèè ëèøü çàðóáåæíûå êðóïíûå áàíêè ìîãóò âîçðîäèòü ïðîãðàììó Private Banking â Ðîññèè.





PC-banking


Ðàçâèòèå äàííîé ïðîãðàììû â ñâåòå íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà âûãëÿäèò äîñòàòî÷íî åñòåñòâåííûì. Ïåðâîíà÷àëüíî, óäàëåííàÿ ñâÿçü áàíê-êëèåíò ðåàëèçîâûâàëàñü äëÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö ñî çíà÷èòåëüíûìè îáîðîòàìè. Ñ ðàçâèòèåì äàííîé òåõíîëîãèè îíà áûëà ðàñïðîñòðàíåíà è íà ôèçè÷åñêèõ ëèö. Îäíàêî â Ðîññèè ïîêà íå ïîëó÷èëà äîëæíîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ – â ïåðâóþ î÷åðåäü èç-çà íàëè÷èÿ ïðîáëåìû áåçîïàñíîñòè áàíêîâñêèõ ïåðå÷èñëåíèé ïî êîìïüþòåðíûì ñåòÿì. Áàíêîâñêèé êðèçèñ òàêæå îñòàíîâèë ïðîäâèæåíèå äàííîé ïðîãðàììû.


Ïðîãðàììû ðàñïðîñòðàíåíèÿ äåáåòîâûõ è êðåäèòíûõ êàðòî÷åê, à òàêæå Private Banking ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíûå â ïëàíå ïðèâëå÷åíèÿ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ â èíîñòðàííîé âàëþòå. Îäíàêî âñå îíè â ðåçóëüòàòå êðèçèñà îñòàíîâëåíû. Ãîñóäàðñòâåííûå áàíêè èìåþò ìàëî øàíñîâ äëÿ èõ óñïåøíîé ðåàëèçàöèè, íàèáîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíûå øàíñû ó êðóïíûõ çàðóáåæíûõ áàíêîâ.


Â öåëîì æå ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî êîììåð÷åñêèì áàíêàì ïîêà íå óäàåòñÿ ïðèâëå÷ü âàëþòíûå ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ â ñêîëüêî-íèáóäü çíà÷èòåëüíîì îáúåìå.





Ðóáëåâûå ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ


Ðåñóðñíàÿ áàçà ðóáëåâûõ ñáåðåæåíèé íå âûãëÿäèò ñòîëü çíà÷èòåëüíî, êàê âàëþòíàÿ, îäíàêî òàêæå ñóùåñòâåííà äëÿ ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Äî íà÷àëà ðûíî÷íûõ ðåôîðì â Ðîññèè íàñåëåíèå ìîãëî ðàçìåùàòü ñâîè ñðåäñòâà ëèøü Ñáåðáàíêå íà äåïîçèòíûõ ñ÷åòàõ. Ïî âêëàäàì äî âîñòðåáîâàíèÿ âûïëà÷èâàëîñü 2%, ïî ñðî÷íûì âêëàäàì 3%. Ñ ðàçâèòèåì ðûíî÷íûõ ðåôîðì è ñîçäàíèÿ ñèñòåìû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ Ðîññèè íàñåëåíèþ ñòàë ïðåäëàãàòüñÿ øèðîêèé âûáîð âèäîâ äåïîçèòîâ è ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Äîëÿ äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ ñòàëà âîçðàñòàòü, îäíàêî ïîñëå áàíêîâñêîãî êðèçèñà â 1995 ã. ñòàáèëèçèðîâàëàñü. Â ïîñëåäíèå ãîäó îêîëî 75% äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ íàõîäèòñÿ â Ñáåðáàíêå ÐÔ, îñòàëüíûå – â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ.


Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðóáëåâûå ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ ìîãóò áûòü â âèäå äåïîçèòíûõ âêëàäîâ â áàíêàõ, â âèäå íàëè÷íûõ äåíåã è â öåííûõ áóìàãàõ. Â ïðåäêðèçèñíûå ãîäû ñòðóêòóðà ðóáëåâûõ ñáåðåæåíèé îñòàâàëàñü äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíîé. Íàëè÷íûå ðóáëè ñîñòàâëÿëè 32-37% ñáåðåæåíèé è õàðàêòåðèçîâàëè íå ñòîëüêî íàêîïëåíèÿ, ñêîëüêî (ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå âûñîêèé óðîâåíü èíôëÿöèè, ñîöèàëüíî-ïîëèòè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòè è âûñîêîé ñòåïåíè íåäîâåðèÿ ê ðîññèéñêèì ôèíàíñîâûì èíñòèòóòàì) ïðåäïî÷òåíèå ëèêâèäíîñòè è òðàíçàêöèîííûé ñïðîñ. 





Ñòðóêòóðà ðóáëåâûõ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ


�


Èñòî÷íèê: Ãîñêîìñòàò ÐÔ





Äîëÿ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ â öåííûõ áóìàãàõ ïîñëåäîâàòåëüíî âîçðàñòàëà îäíîâðåìåííî ñ ñîêðàùåíèåì äîëè äåïîçèòíûõ âêëàäîâ. Ïîäîáíûå ñòðóêòóðíûå èçìåíåíèÿ âûãëÿäÿò âïîëíå çàêîíîìåðíî. Íàèáîëåå àêòèâíûå ÷àñòíûå èíâåñòîðû ïûòàþòñÿ ïîëó÷èòü áîëåå âûñîêóþ äîõîäíîñòü ïî ñâîèì ñðåäñòâàì, èçáåæàòü ðèñêà êîíòðàãåíòà (â äàííîì ñëó÷àå, êîììåð÷åñêîãî áàíêà) è ïðåäïî÷èòàþò èíâåñòèðîâàòü â öåííûå áóìàãè – ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè (ÃÊÎ, ÎÔÇ, ÎÃÑÇ), ìóíèöèïàëüíûå îáëèãàöèè è àêöèè ïðåäïðèÿòèé. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî è íàëîãîîáëîæåíèå äëÿ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö îòëè÷àëîñü: ôèçè÷åñêèå ëèöà áûëè îñâîáîæäåíû îò íàëîãîâ íà ãîñóäàðñòâåííûå è ìóíèöèïàëüíûå îáëèãàöèè, à íàëîãîîáëîæåíèå ïî àêöèÿì áûëî ñóùåñòâåííî íèæå, ÷åì ó þðèäè÷åñêèõ ëèö. Áîëåå òîãî, ñóùåñòâîâàë äîñòàòî÷íî øèðîêèé íàáîð ìåð óõîäà îò íàëîãîâ äëÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö. Âàæíûì ôàêòîðîì ïîñëå êðèçèñà âûñòóïèë è òîò ôàêò, ÷òî âëîæåíèÿ íàñåëåíèÿ â ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè è áîëüøèíñòâî ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé áûëî ïðèðàâíåíî ê äåïîçèòíûì âêëàäàì è äàæå â óñëîâèÿõ èõ ðåñòðóêòóðèçàöèè íàñåëåíèþ ïðè ïîãàøåíèè öåííûõ áóìàã âñÿ ñóììà âûïëà÷èâàëàñü ïîëíîñòüþ è â ñðîê. Ýòî ïðèâåëî ê óâåëè÷åíèþ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ â öåííûõ áóìàãàõ è èõ äîëÿ âîçðîñëà ñ 5.5% îò îáùèõ ðóáëåâûõ ñáåðåæåíèé íà íà÷àëî 1997 ã. äî ïî÷òè 16% â êîíöå 1998 ã.





Äåïîçèòíûå âêëàäû


Â ñòðóêòóðå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ áàíêîâñêèå äåïîçèòû ôèçè÷åñêèõ ëèö âîçðîñëè ñ 8% Ì2 â íà÷àëå 1993 ã. äî 40% Ì2 â ñåðåäèíå 1995 ã., â äàëüíåéøåì îïðåäåëÿëèñü ðåàëüíûìè äîõîäàìè è ðåàëüíûìè ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè.





Ðåàëüíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ è äîëÿ äåïîçèòîâ â Ì2


�


Íà÷èíàÿ ñ 1995 ã. íàáëþäàåòñÿ çàâèñèìîñòü ìåæäó ðåàëüíûìè äîõîäàìè è �äîëåé äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ â äåíåæíîì ïðåäëîæåíèè


Èñòî÷íèê: Ãîñêîìñòàò ÐÔ, ÀË «Âåäè»








Äîëÿ äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ â Ñáåðáàíêå ÐÔ, â % ê îáùåìó îáúåìó äåïîçèòíûõ âêëàäîâ


�


Èñòî÷íèê: ÖÁ ÐÔ





Â ñåðåäèíå 1996 ã. ìíîãèå êîììåð÷åñêèå áàíêè ñòàëè ïðîâîäèòü àãðåññèâíóþ ïîëèòèêó ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî äåïîçèòàì. Â òîò ãîä ïðîèçîøëî îáðàòíîå ïåðåðàñïðåäåëåíèå äåïîçèòîâ è êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â Ñáåðáàíê ÐÔ, à äîõîäíîñòü íà ðûíêå ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã áûëà î÷åíü âûñîêîé è áàíêè íóæäàëèñü â ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâàõ. Îäíàêî àêòèâíàÿ ïðîöåíòíàÿ ïîëèòèêà íå ïðèâåëà ê îáùåìó ðîñòó äåïîçèòíûõ âêëàäîâ, à ëèøü ê èõ ïåðåðàñïðåäåëåíèþ ìåæäó êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè. Òàêæå îñòàëàñü íåèçìåííîé è äîëÿ Ñáåðáàíêà ÐÔ – îêîëî 75% âñåõ äåïîçèòîâ.


Â ñåðåäèíå 1997 ã. ïðèðîñò äåïîçèòíûõ âêëàäîâ ðåçêî çàìåäëèëñÿ, îäíàêî ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ íå ïðèâåë ê îòòîêó ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ èç áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ïàíèêà ñðåäè ãðàæäàí Ðîññèè íà÷àëàñü ñðàçó ïîñëå ïðàâèòåëüñòâåííîãî ðåøåíèÿ ðåøåíèÿ îò 17 àâãóñòà. Èìåííî ïîñëå îáúÿâëåíèÿ äåíåæíûõ âëàñòåé î çàêðûòèè ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, ââåäåíèÿ ìîðàòîðèÿ ïî ÷àñòíûì âíåøíèì äîëãàì, à òàêæå ðàñøèðåíèè âàëþòíîãî êîðèäîðà ñòàëî î÷åâèäíî, ÷òî ïðåäïî÷òåíèå ëèêâèäíîñòè áóäåò äîìèíèðîâàòü, äðóãèìè ñëîâàìè, íàñåëåíèå áóäåò ñíèìàòü äåíüãè ñ äåïîçèòíûõ ñ÷åòîâ è ïåðåâîäèòü èõ â íàëè÷íóþ èíîñòðàííóþ âàëþòó. Áûëî î÷åâèäíî, ÷òî ìíîãèå áàíêè îêàæóòñÿ áàíêðîòàìè è âîçíèêíóò ïðîáëåìû ñî ñíÿòèåì äåïîçèòíûõ âêëàäîâ.


Îáúåì äåïîçèòíûõ âêëàäîâ, íà÷èíàÿ ñ 17 àâãóñòà, ñòðåìèòåëüíî ñîêðàùàëñÿ. Ðåãóëèðîâàíèå äàííîãî ïðîöåññà îñóùåñòâëÿëîñü íåòðàäèöèîííûìè äëÿ íîðìàëüíîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ìåòîäàìè: îãðàíè÷åíèÿìè íà îáúåì ñíèìàåìûõ äåïîçèòíûõ âêëàäîâ â äåíü, ññûëêàìè íà îòñóòñòâèå íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû â îòäåëåíèÿõ áàíêîâ è â áàíêîìàòàõ è ðÿäîì äðóãèõ. Òåì íå ìåíåå, çà ïåðèîä ñ 1 èþëÿ ïî 1 íîÿáðÿ 1998 ã. â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ ðóáëåâûå äåïîçèòû ñîêðàòèëàñü íà 18%%, âàëþòíûå äåïîçèòû – íà 42%. Ñóùåñòâåííûå ïîòåðè, íåñìîòðÿ íà ñâîé îñîáûé ñòàòóñ è íàèìåíüøèå ðèñêè áàíêðîòñòâà, ïîíåñ è Ñáåðáàíê ÐÔ – çà òîò æå ïåðèîä ðóáëåâûå äåïîçèòû ñîêðàòèëèñü íà 13%, à âàëþòíûå – òàêæå íà 42%. È ýòî ñ ó÷åòîì íà÷àëà ïðîöåäóðû ïåðåâîäà äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ èç ïðîáëåìíûõ áàíêîâ â Ñáåðáàíê. Òåì íå ìåíåå, ê íà÷àëó 1999 ã. îáúåì äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ â Ñáåðáàíêå íåñêîëüêî âîçðîñ çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ïåíñèîííûõ âêëàäîâ.





Öåííûå áóìàãè


Íåñìîòðÿ íà áåçóñëîâíîå âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî ïîãàøåíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ è áîëüøèíñòâà ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé íàñåëåíèþ, îáúåì èõ âêëàäîâ ñîêðàòèëñÿ, ÷òî âûãëÿäèò åñòåñòâåííûì â óñëîâèÿõ îáùåãî äåôîëòà. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ÷àñòíûå èíâåñòîðû îïàñàþòñÿ, ÷òî ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ è ðåãèîíàëüíûå àäìèíèñòðàöèè îòêàæóòñÿ ïîãàøàòü îáëèãàöèè è äëÿ ýòîé êàòåãîðèè èíâåñòîðîâ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ôèçè÷åñêèå ëèöà èñïûòàëè îïðåäåëåííûå ñëîæíîñòè ñ ïîëó÷åíèåì äåíåã îò ïîãàøåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèè, ïîñêîëüêó ðÿä êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ-äèëåðîâ íà ðûíêå ýòîãî âèäà öåííûõ áóìàã ïîëíîñòüþ ëèáî ÷àñòè÷íî ïðåêðàòèëè ôóíêöèîíèðîâàíèå.





Íàëè÷íûå äåíüãè


Îáúåì íàëè÷íûõ äåíåã íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ âîçðîñ â ïåðèîä êðèçèñà. Ïðè÷èíàìè äëÿ ýòîãî âûñòóïèëè èçúÿòèå äåïîçèòíûõ âêëàäîâ èç áàíêîâ, à òàêæå ðîñòîì òðàíçàêöèîííîãî ñïðîñà â óñëîâèÿõ ðåçêîãî ñêà÷êà öåí è óâåëè÷èâøåãîñÿ ïîòðåáëåíèÿ.





Ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ (â % ê äîõîäàì)


�


Èñòî÷íèê: Ãîñêîìñòà ÐÔ, ÀË “Âåäè”


Ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ áóäóò èãðàòü ñóùåñòâåííóþ ðîëü äëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû Ðîññèè. Îäíàêî âîçìîæíîñòè ðîñòà äåïîçèòíûõ âêëàäîâ, à â êîíòåêñòå ôèíàíñîâîãî êðèçèñà è èõ íåñíèæåíèå, â áàíêîâñêîé ñèñòåìå Ðîññèè áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ñëåäóþùèìè ôàêòîðàìè:


ðåàëüíûìè äîõîäàìè íàñåëåíèÿ;


ñòðóêòóðîé ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ;


ïðåäïî÷òåíèåì ëèêâèäíîñòè;


äîõîäíîñòü ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ;


äîâåðèå ê ôèíàíñîâîìó èíñòèòóòó, âåðîÿòíîñòü äåôëîòà.





�
3.2.5. Áàíêè è âíåøíèé ìèð 


Ìåæäóíàðîäíàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïîçèöèÿ ðîññèéñêèõ áàíêîâ 


Ïî ìåðå ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû óñèëèâàëàñü èíòåãðàöèÿ ðîññèéñêèõ áàíêîâ â ìåæäóíàðîäíóþ ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó. Äàííîìó ïðîöåññó ñïîñîáñòâîâàëî è ïîñòðîåíèå â Ðîññèè îòêðûòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, ïðåäïîëàãàþùåé ñâîáîäíîå ïåðåìåùåíèå êàïèòàëà.


Â íà÷àëå 90-õ ãîäîâ ðîññèéñêèå áàíêè èñïîëüçîâàëè ãëàâíûì îáðàçîì âîçìîæíîñòü ðàçìåùåíèÿ, íåæåëè ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå. Îñíîâíûìè èõ èíîñòðàííûìè àêòèâàìè â 1993-1994 ãã. îñòàâàëèñü äåïîçèòû (âêëþ÷àÿ òåêóùèå îñòàòêè íà êîðñ÷åòàõ) â èíîñòðàííûõ áàíêàõ, ñîñòàâëÿþùèå 85% îò âíåøíèõ àêòèâîâ â 1993 ã. è 76% - â 1994 ã. Â ïåðèîä çíà÷èòåëüíîãî ðîñòà îáìåííîãî êóðñà ðóáëÿ (201% â 1993 ã. è 185% â 1994 ã.) óïîìÿíóòûå àêòèâû ÿâëÿëèñü íå òîëüêî âûñîêîëèêâèäíûìè, íî è äîõîäíûìè èíñòðóìåíòàìè (äîõîä îáåñïå÷èâàëñÿ çà ñ÷åò êóðñîâîãî ðîñòà). Êðåäèòû, ïðåäîñòàâëåííûå íåðåçèäåíòàì, áûëè íåçíà÷èòåëüíû è ñîñòàâëÿëè 2 è 5% îò âíåøíèõ àêòèâîâ ñîîòâåòñòâåííî. Íåñìîòðÿ íà ïðîèñõîäÿùèå íåêîòîðûå ñòðóêòóðíûå èçìåíåíèÿ, îáùèé îáúåì èíîñòðàííûõ àêòèâîâ çà 1993-1994 ãã. ñîõðàíèëñÿ ïðàêòè÷åñêè íà ïðåæíåì óðîâíå. Èíîñòðàííûå ïàññèâû, â îòëè÷èå îò ñîîòâåòñòâóþùèõ àêòèâîâ, â òîò ïåðèîä áûëè âåñüìà íåâåëèêè – 1.5 ìëðä. äîëë. â 1993 ã., 2.7 ìëðä. äîëë. â 1994 ã. è ñîñòàâëÿëè ëèøü 12 è 22% îò àêòèâîâ ñîîòâåòñòâåííî. Íåêîòîðûé ðîñò èíîñòðàííûõ îáÿçàòåëüñòâ â 1994 ã. ñòàë ñëåäñòâèåì óâåëè÷åíèÿ äåïîçèòîâ íåðåçèäåíòîâ â ðîññèéñêèõ áàíêàõ (çà 1994 ã. îíè âûðîñëè â 2.6 ðàçà, îäíàêî â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè îñòàëèñü íåçíà÷èòåëüíûìè – 1.1 ìëðä. äîëë.).


×èñòàÿ ìåæäóíàðîäíàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïîçèöèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ (ò.å. ðàçíèöà ìåæäó ðàçìåùåííûìè ñðåäñòâàìè ó íåðåçèäåíòîâ è ïðèâëå÷åííûìè îò íèõ ðåñóðñàìè) â 1993-1994 ãã. ñîñòàâëÿëà îêîëî 10 ìëðä. äîëë. Åå íåêîòîðîå ñíèæåíèå (çà 1994 ã. – íà 1.4 ìëðä. äîëë.) ôàêòè÷åñêè îçíà÷àëî ÷èñòûé ïðèòîê èíîñòðàííîãî êàïèòàëà ÷åðåç ïîñðåäíè÷åñòâî îòå÷åñòâåííûõ áàíêîâ â äðóãèå ñåêòîðû ýêîíîìèêè. 


Ñòàáèëèçàöèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè è, ïðåæäå âñåãî, îáìåííîãî êóðñà ðóáëÿ (ëåòîì 1995 ã. ÖÁ ÐÔ âïåðâûå áûëî îáúÿâëåíî î ââåäåíèè âàëþòíîãî "êîðèäîðà") çàñòàâèëà ðîññèéñêèå áàíêè èçìåíèòü ñâîè ïðåäïî÷òåíèÿ ïðè âçàèìîäåéñòâèè ñ âíåøíèì ìèðîì. Âëîæåíèÿ â èíîñòðàííûå àêòèâû, îñîáåííî â ïåðèîä ñíèæåíèÿ îáìåííîãî êóðñà ðóáëÿ âî âòîðîì êâàðòàëå 1995 ã., íå òîëüêî ïåðåñòàëè ïðèíîñèòü áûëóþ ïðèáûëü, íî è â êàêîé-òî ìåðå îêàçàëèñü íèçêîëèêâèäíûìè (ïîñêîëüêó êîíâåðòàöèÿ ñðåäñòâ èç èíîñòðàííîé âàëþòû â ðóáëè íå ìîãëà áûòü ïðîâåäåíà áåç ôèêñàöèè óáûòêîâ). Ðîññèéñêèå áàíêè ïðåäïðèíÿëè ïîïûòêó ðåñòðóêòóðèðîâàòü ñâîè èíîñòðàííûå àêòèâû è îáÿçàòåëüñòâà. Îáúåì âàëþòíûõ àêòèâîâ îòå÷åñòâåííûõ áàíêîâ çà 1995 ã. ñîêðàòèëñÿ íà 3.4 ìëðä. äîëë. (íà 28%), îáúåì èíîñòðàííûõ ïàññèâîâ, íàïðîòèâ, âûðîñ íà 2.5 ìëðä. äîëë. (íà 92%).


Â ïîñëåäóþùèå ãîäû (1996–1997 ãã., âïëîòü äî ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà îñåíüþ 1997 ã.) ïðîèñõîäèëî ñóùåñòâåííîå óâåëè÷åíèå ïðèâëåêàåìûõ ðîññèéñêèìè áàíêàìè ñðåäñòâ ñ ìèðîâîãî ðûíêà êàïèòàëà. Èíîñòðàííûå ïàññèâû ðîññèéñêèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ çà 1996-1997 ãã. âûðîñëè íà 14.1 ìëðä. äîëë. (íà 275%), äîñòèãíóâ ê êîíöó 1997 ã. 19.2 ìëðä. äîëë., íà ôîíå íåçíà÷èòåëüíîãî óâåëè÷åíèÿ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ (äî 12.1 ìëðä. äîëë. – íà 3.3 ìëðä. äîëë., èëè íà 37%).


Ñòðåìëåíèå ìàêñèìèçèðîâàòü ïðèáûëü â 1996-1997 ãã. íàøëî òàêæå îòðàæåíèå è â èçìåíåíèè ñòðóêòóðû èíîñòðàííûõ àêòèâîâ â áàëàíñàõ îòå÷åñòâåííûõ êðåäèòíûõ ñòðóêòóð. Çà äàííûé ïåðèîä çíà÷èòåëüíî âûðîñ îáúåì âûäàííûõ ïîñëåäíèìè êðåäèòîâ – ñ 1.1 ìëðä. äîëë. â 1995 ã. äî 3.6 ìëðä. äîëë. â 1997 ã. (èõ äîëÿ âî âñåõ èíîñòðàííûõ àêòèâàõ âûðîñëà ñ 12 äî 30%). Îáúåì æå âàëþòíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå áàíêè ïðåäïî÷èòàëè äåðæàòü íà äåïîçèòàõ â èíîñòðàííûõ áàíêàõ, ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ. Èíòåãðàöèÿ ðîññèéñêèõ áàíêîâ â ìèðîâóþ ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó íàøëà âûðàæåíèå â çàìåòíîì óâåëè÷åíèè ïîêóïêè îòå÷åñòâåííûìè êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè "âíåøíèõ" öåííûõ áóìàã. Òàê, ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè ðîññèéñêèõ áàíêîâ çà 1996-1997 ãã. âûðîñëè ñ 0.2 äî 1.3 ìëðä. äîëë. Îäíàêî íàèáîëüøèå èçìåíåíèÿ ïðîèçîøëè â ñòðóêòóðå èíîñòðàííûõ îáÿçàòåëüñòâ ðîññèéñêèõ áàíêîâ: äåïîçèòû íåðåçèäåíòîâ óâåëè÷èëèñü â íèõ â 3 ðàçà (íà 4.9 ìëðä. äîëë.), à èíîñòðàííûå êðåäèòû êîììåð÷åñêèì áàíêàì – â 8.5 ðàçà (íà 8.4 ìëðä. äîëë.).


Ðîñòó äåïîçèòîâ è êðåäèòîâ, ïðåäîñòàâëåííûõ íåðåçèäåíòàìè, ñïîñîáñòâîâàëè, âî-ïåðâûõ, èíòåíñèâíîå èñïîëüçîâàíèå (îñîáåííî â ïðåääâåðèè ëèáåðàëèçàöèè óñëîâèé ðàáîòû íåðåçèäåíòîâ íà âíóòðåííåì ðûíêå ãîñäîëãà) íåðåçèäåíòàìè "ñåðûõ ñõåì" (ðàçìåùåíèå ñðåäñòâ íåðåçèäåíòà â âèäå äåïîçèòà â ðîññèéñêîì áàíêå – ïîêóïêà ðîññèéñêèì áàíêîì ÃÊÎ/ÎÔÇ – ïîãàøåíèå ÃÊÎ/ÎÔÇ – âîçâðàò äåïîçèòà èíîñòðàííîìó êîíòðàãåíòó); âî-âòîðûõ, àêòèâèçàöèÿ çàèìñòâîâàíèé ðîññèéñêèìè áàíêàìè íà âíåøíåì ðûíêå. Â 1996 ã. êðóïíåéøèì îòå÷åñòâåííûì áàíêàì áûëè ïðèñâîåíû ìåæäóíàðîäíûå êðåäèòíûå ðåéòèíãîâ, ÷òî ïîçâîëèëî èì áîëåå àêòèâíî ïðèâëåêàòü ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû, òåì áîëåå ÷òî â äàííûé ïåðèîä íàáëþäàëñÿ îáùèé ðîñò èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè íà ìèðîâîì ðûíêå.


Ñòðåìèòåëüíî âîçðîñøèå (îñîáåííî â 1996 ã.) îáÿçàòåëüñòâà ðîññèéñêèõ áàíêîâ ïåðåä íåðåçèäåíòàìè â òî æå âðåìÿ èìåëè îäèí ñóùåñòâåííûé íåäîñòàòîê: ñðîê âîçâðàòà ïðàêòè÷åñêè ïî âñåì èç íèõ (îêîëî 80%) íå ïðåâûøàë 1 ãîäà. (Ðàññìàòðèâàÿ äàííûå îôèöèàëüíîé ñòàòèñòèêè, íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî â ñîâîêóïíûå áàëàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïåðåä íåðåçèäåíòàìè ìîãóò íå ïîïàäàòü ñâåäåíèÿ î âûïóñêàõ åâðîîáëèãàöèé, îñóùåñòâëåííûõ çàðóáåæíûìè äî÷åðíèìè êîìïàíèÿìè ðîññèéñêèõ áàíêîâ ïîä èõ ãàðàíòèè.) Â óñëîâèÿõ ãàðàíòèðîâàííîãî ÖÁÐ ñòàáèëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà è ïîâûøåííîé äîõîäíîñòè íà âíóòðåííåì ðûíêå ðîññèéñêèå áàíêè êîíâåðòèðîâàëè çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü âàëþòíûõ àêòèâîâ â ðóáëè äëÿ äàëüíåéøåãî èíâåñòèðîâàíèÿ â ãîñîáëèãàöèè. Â öåëîì, ðàñòóùàÿ ðàçíèöà ìåæäó âàëþòíûìè ïàññèâàìè è àêòèâàìè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñâèäåòåëüñòâîâàëà î íàëè÷èè ñòðóêòóðíîé äèñïðîïîðöèè â ïðîâîäèìûõ áàíêàìè îïåðàöèÿõ è ïîâûøåííîé óÿçâèìîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñî ñòîðîíû âàëþòíîãî ðèñêà.


×èñòàÿ ìåæäóíàðîäíàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïîçèöèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ çà 1995-1997 ãã. ñóùåñòâåííî ñîêðàòèëàñü: åñëè åùå â íà÷àëå 1995 ã. îíà îöåíèâàëàñü â 9.6 ìëðä. äîëë., òî ê íà÷àëó 1998 ã. ïåðåøëà â îòðèöàòåëüíóþ îáëàñòü è ñîñòàâèëà –7.2 ìëðä. äîëë.


Ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ îñåíè 1997 ã. ïðèâåë ê èçìåíåíèþ ïîçèöèé ðîññèéñêèõ áàíêîâ íà ìèðîâîì ðûíêå êàïèòàëà. Íà÷èíàÿ æå ñî âòîðîãî êâàðòàëà 1998 ã. âîçìîæíîñòè ðîññèéñêèõ áàíêîâ ïî ïðèâëå÷åíèþ èíîñòðàííûõ ðåñóðñîâ ñòàëè áûñòðî ñîêðàùàòüñÿ. Âàæíûì ìîìåíòîì ñòàëî àâòîìàòè÷åñêîå ñíèæåíèå ìåæäóíàðîäíûìè àãåíòñòâàìè ðåéòèíãîâ êðåäèòîñïîñîáíîñòè îòå÷åñòâåííûõ áàíêîâ âñëåä çà àãåíòñòâîì Moody’s, ïîíèçèâøèì ñóâåðåííûé ðåéòèíã Ðîññèè â ìàðòå. Ñóììà èíîñòðàííûõ êðåäèòîâ, ïðèâëå÷åííûõ áàíêàìè âî âòîðîì êâàðòàëå ïðîøëîãî ãîäà, îêàçàëàñü ñàìîé íèçêîé çà ïîñëåäíèå äâà ãîäà – âñåãî 0.3 ìëðä. äîëë. Ïðàêòè÷åñêè åäèíñòâåííîé ôîðìîé çàèìñòâîâàíèÿ íà çàïàäíûõ ðûíêàõ â ýòèõ óñëîâèÿõ îñòàëèñü ñäåëêè ðåïî ñ âàëþòíûìè îáëèãàöèÿìè, ïðè ýòîì ñðîê áîëüøèíñòâà êðåäèòîâ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ ðîññèéñêèì áàíêàì, ñîêðàòèëñÿ äî 1-3 ìåñÿöåâ. (Â ïåðâîé ïîëîâèíå 1998 ã. äîëÿ êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, âûäàííûõ áàíêàì-íåðåçèäåíòàì, â ñóììàðíûõ îáÿçàòåëüñòâàõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ äîñòèãëà 12.7%.)


Âòîðîé ïî çíà÷èìîñòè ñôåðîé ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé äëÿ ðîññèéñêèõ áàíêîâ ÿâëÿëèñü âàëþòíûå ôîðâàðäíûå êîíòðàêòû, õîòÿ â óñëîâèÿõ îòòîêà èíîñòðàííîãî êàïèòàëà ñ ðûíêà ÃÊÎ è óâåëè÷èâàþùåãîñÿ âàëþòíîãî ðèñêà îáúåìû îáÿçàòåëüñòâ ïî èñïîëíåíèþ ñðî÷íûõ ñäåëîê ñòàáèëüíî ñíèæàëèñü. Òàê, ñóììàðíûå âíåøíèå îáÿçàòåëüñòâà ðîññèéñêèõ áàíêîâ (âêëþ÷àÿ êàê êðåäèòû, òàê è ñðî÷íûå êîíòðàêòû) â äåêàáðå 1997 ã. ñîñòàâëÿëè îêîëî 40 ìëðä. äîëë. Åñëè èç ýòîé ñóììû âû÷åñòü îôèöèàëüíûå èíîñòðàííûå ïàññèâû ðîññèéñêèõ áàíêîâ, èñõîäÿ èç ìåòîäèêè ïëàòåæíîãî áàëàíñà (19.2 ìëðä. äîëë.), âåðõíÿÿ ãðàíèöà çàäîëæåííîñòè íà íà÷àëî 1998 ã. ñîñòàâèò 21.1 ìëðä. äîëë. Àíàëîãè÷íûå ðàñ÷åòû äëÿ èþíÿ 1998 ã. äàþò öèôðó â 18.5 ìëðä. äîëë.


Òàêèì îáðàçîì, ê ñåðåäèíå ëåòà 1998 ã. êðàòêîñðî÷íûå âàëþòíûå îáÿçàòåëüñòâà áàíêîâ, âêëþ÷àÿ ôîðâàðäíûå êîíòðàêòû, ñîñòàâëÿëè íå ìåíåå 15-20 ìëðä. äîëë., â òî âðåìÿ êàê ëèêâèäíûå àêòèâû îöåíèâàëèñü íå áîëåå ÷åì â 3-4 ìëðä. äîëë. Î÷åâèäíî, òàêèì îáðàçîì, ÷òî íåâîçìîæíîñòü çàèìñòâîâàíèÿ íà âíåøíåì ðûíêå è/èëè çíà÷èòåëüíàÿ äåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ (áîëåå 100%) íåèçáåæíî ñîïðîâîæäàëèñü áû áàíêîâñêèì êðèçèñîì.


Ôèíàíñîâûé êðèçèñ ïðèâåë ê ñîêðàùåíèþ âàëþòíûõ àêòèâîâ çà òðåòèé êâàðòàë 1998 ã. íà 16% (íà 2.0 ìëðä. äîëë.) è âàëþòíûõ ïàññèâîâ – íà 33% (íà 6.8 ìëðä. äîëë.). Îòðèöàòåëüíàÿ âåëè÷èíà ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ ðîññèéñêèõ áàíêîâ ñîêðàòèëèñü ñ –8.1 ìëðä. äîëë. íà 1 èþëÿ 1998 ã. äî -3.3 ìëðä. äîëë. íà 1 íîÿáðÿ 1998 ã.


Èíîñòðàííûå îáÿçàòåëüñòâà îòäåëüíûõ áàíêîâ ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 îêòÿáðÿ 1998 ã., ìëí. äîëë.


Íàçâàíèå áàíêà�
Êðàòêîñðî÷íàÿ çàäîëæåííîñòü�
Ñèíäèöèðîâàííûå êðåäèòû�
Åâðîáîíäû�
Ôîðâàäíûå êîíòðàêòû�
�
Ñáåðáàíê�
100�
225*�
- �
325�
�
Âíåøòîðãáàíê�
356�
120�
-�
608�
�
ÑÁÑ-ÀÃÐÎ�
631�
113**�
-�
84�
�
Ìåíàòåï�
515�
  80**�
-�
100�
�
Îíýêñèì�
353�
  70**�
300�
1 900�
�
ÌÔÊ�
97�
   -�
-�
51�
�
Èíêîìáàíê�
274�
140**�
-�
1 884�
�
Àëüôà-áàíê�
214�
  77**�
175�
-�
�
Ìîñòáàíê�
129�
   -�
-�
-�
�
Ðîññèéñêèé êðåäèò�
118�
229**�
200�
70�
�
ÍÁÐ�
208�
42�
-�
268�
�
Áàíê Ìîñêâû�
15�
20�
-�
-�
�
Àâòîáàíê�
108�
47�
-�
380�
�
Âîçðîæäåíèå�
51�
   -�
-�
-�
�
Âñåãî�
3.168�
1.163�
675�
5.67�
�
* - Âûïëà÷åíû


** - Ïðîñðî÷åííûå/â ïðîöåññå ðåñòðóêòóðèçàöèè





Ââåäåííûé ïðàâèòåëüñòâîì 17 àâãóñòà 1998 ã. ìîðàòîðèé íà âûïëàòó âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî êàïèòàëüíûì îïåðàöèÿì ðîññèéñêèõ áàíêîâ íå óëó÷øèë ñîñòîÿíèÿ êðóïíåéøèõ îòå÷åñòâåííûõ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé (èìåþùèõ çíà÷èòåëüíóþ çàäîëæåííîñòü). Â ïåðèîä ôèíàíñîâîãî êðèçèñà êîììåð÷åñêèå áàíêè íà÷àëè âåñòè ïåðåãîâîðû ñ èíîñòðàíöàìè íà èíäèâèäóàëüíîé îñíîâå. Çàïàäíûå æå ôèíàíñîâûå ñòðóêòóðû ñòðåìèëèñü ñòèìóëèðîâàòü âîçâðàò äîëãîâ, ãðîçÿ àðåñòîì âàëþòíûõ êîðñ÷åòîâ è çàãðàíè÷íîãî èìóùåñòâà ðîññèéñêèõ áàíêîâ. Â ñâîþ î÷åðåäü, êðóïíûå ðîññèéñêèå áàíêè íà÷àëè ïåðåãîâîðû î ðåñòðóêòóðèçàöèè ñâîåé âíåøíåé çàäîëæåííîñòè (ñì. òàáëèöó), íî çà òðè ìåñÿöà äåéñòâèÿ ìîðàòîðèÿ ëèøü íåêîòîðûì èç íèõ óäàëîñü ïðîëîíãèðîâàòü ñâîè êðåäèòû.


×èñòûå èíîñòðàííûå àêòèâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ


�


























Èíîñòðàííûå àêòèâû è ïàññèâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ


ìëí. äîëë.�
01/94�
01/95�
01/96�
01/97�
01/98�
07/98�
10/98�
�
Àêòèâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ�
12439�
12255�
8818�
10155�
12078.2�
12426�
10464�
�
Ïðÿìûå èíâåñòèöèè çà ãðàíèöó�
68�
54�
68�
288�
458�
535�
366�
�
Ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè�
396�
194�
190�
849�
1310�
1868�
1411�
�
Ïðî÷åå�
11975�
12007�
8560�
9018�
10310�
10023�
8687�
�
Íàëè÷íàÿ èíîñòðàííàÿ âàëþòà�
519�
685�
753�
608�
662�
678�
691�
�
Äåïîçèòû (äî âîñòðåáîâàíèÿ,     ñðî÷íûå)�
10524�
9310�
5495�
6059�
5754�
3960�
3450�
�
Êðåäèòû�
211�
652�
1047�
1138�
3610.2�
4797�
3938�
�
Äîëãîñðî÷íûå�
46�
130�
154�
220�
763.6�
1242�
1302�
�
Êðàòêîñðî÷íûå�
166�
522�
893�
918�
2846.6�
3555�
2636�
�
Ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü�
1�
27�
26�
42�
40�
44�
61�
�
Ïðî÷èå àêòèâû�
719�
1332�
1239�
1171�
244�
544�
546�
�
Îáÿçàòåëüñòâà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ�
1480�
2667�
5127�
9205�
19236�
20481�
13726�
�
Ïðÿìûå èíâåñòèöèè â Ðîññèþ�
183�
166�
345�
426�
970�
1013�
390�
�
Ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè�
90�
245�
132�
280�
887�
1016�
396�
�
Ïðî÷èå èíâåñòèöèè �
1208�
2255�
4650�
8499�
17380�
18451�
12940�
�
Äåïîçèòû (äî âîñòðåáîâàíèÿ, ñðî÷íûå)�
421�
1108�
2416�
3958�
7298�
6647�
4762�
�
Êðåäèòû�
50�
451�
1130�
2744�
9499�
10862�
7146�
�
Äîëãîñðî÷íûå�
21�
97�
300�
386�
1605�
1821�
1879�
�
Êðàòêîñðî÷íûå�
29�
354�
830�
2358�
7894�
9041�
5267�
�
Ïðîñðî÷åííàÿ çîäîëæåííîñòü�
0�
0�
0�
0�
0�
3�
470�
�
Ïðî÷èå îáÿçàòåëüñòâà�
737�
696�
1104�
1797�
583�
939�
563�
�
×èñòûå àêòèâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ�
10958�
9588�
3691�
950�
-7159�
-8055�
-3262�
�















Ó÷àñòèå íåðåçèäåíòîâ â ôîðìèðîâàíèè ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû


Ê íà÷àëó 1999 ã. ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà, ñîãëàñíî äàííûì ÖÁÐ, íàñ÷èòûâàëà îêîëî 140 äåéñòâóþùèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè. Èç íèõ ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ôåâðàëÿ 1999 ã. 19 áàíêîâ ÿâëÿëèñü áàíêàìè ñî 100%-íûì ó÷àñòèåì íåðåçèäåíòîâ â óñòàâíîì êàïèòàëå è 13 – êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè ñ äîëåé íåðåçèäåíòîâ â óñòàâíîì êàïèòàëå áîëåå 50%, íî ìåíåå 100%.


Ñïèñîê äåéñòâóþùèõ áàíêîâ ñî 100%-íûì ó÷àñòèåì íåðåçèäåíòîâ


Íàèìåíîâàíèå áàíêà�
Ìåñòîíà-õîæäåíèå �
Âèä ëèöåíçèè�
Äàòà ðåãèñòðàöèè�
Ðåãèñòðà-öèîííûé íîìåð�
Óñòàâíûé êàïèòàë (ìëí. ðóá.)�
�
Çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî "Êîììåð÷åñêèé áàíê "Êðåäè Ëèîíý Ðóñáàíê"�
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
 24/12/91 ã.�
 ¹ 1680�
6.5�
�
 Êîììåð÷åñêèé àêöèîíåðíûé áàíê "Áàíê Ñîñüåòå Æåíåðàëü Âîñòîê" (çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî)�
 Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
 13/04/93 ã.�
 ¹ 2295�
44.5�
�
 Àêöèîíåðíûé êîììåð÷åñêèé áàíê "Áàíê Êèòàÿ (Ýëîñ)" (çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî)�
 Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
 23/04/93 ã.�
 ¹ 2309�
1�
�
 Çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî �"ÁÍÏ-Äðåçäíåð Áàíê"�
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
 9/08/93 ã.�
 ¹ 2455�
286.5�
�
 Çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî �"Áàíê Êðåäèò Ñâèññ Ôåðñò Áîñòîí ÀÎ"�
 Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
 13/09/93 ã.�
 ¹ 2494�
21.2�
�
 "ÈÍÃ ÁÀÍÊ ÅÂÐÀÇÈß ÇÀÎ" �(çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî)�
 Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
 13/09/93 ã.�
 ¹ 2495�
19.9�
�
 Êîììåð÷åñêèé áàíê "Ñèòèáàíê ò/î" (îáùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ)�
 Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
 1/11/93 ã.�
 ¹ 2557�
237.6�
�
 Çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî �"ÀÁÍ ÀÌÐÎ ÁÀÍÊ À.Î."�
 Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
 26/10/93 ã.�
 ¹ 2594�
11.9�
�
 Êîììåð÷åñêèé áàíê "×åéç Ìàíõåòòåí áàíê èíòåðíåøíë" (òîâàðèùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ)�
 Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
 26/10/93 ã.�
 ¹ 2629�
15.3�
�
 "Çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî Âåñòäîé÷å Ëàíäåñáàíê Âîñòîê"�
 Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
 1/03/95 ã.�
 ¹ 3224�
21�
�
 Êîììåð÷åñêèé Áàíê "Ãàðàíòè áàíê - Ìîñêâà" (çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî)�
 Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
 10/11/95 ã.�
 ¹ 3275�
76.5�
�
 Êîììåð÷åñêèé áàíê "Ðèïàáëèê íýøíë áýíê îô Íüþ-Éîðê (ÐÐ)" (îáùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ)�
 Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ (ÁÔ) (ÄÌ)*�
 23/04/96 ã.�
 ¹ 3290�
225.2�
�
 Îáùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ "Ðàéôôàéçåí-áàíê Àâñòðèÿ"�
 Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ (ÁÔ)�
 10/06/96 ã.�
 ¹ 3292�
78.3�
�
 Àêöèîíåðíûé êîììåð÷åñêèé áàíê "Ôèíàíñáàíê (Ìîñêâà)" (Çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî)�
 Ìîñêâà�
Âàëþòíàÿ (ÁÔ)�
 23/05/97 ã.�
 ¹ 3311�
56.7�
�
 Êîììåð÷åñêèé áàíê "×î Õóíã Áàíê (Ìîñêâà) Ëòä" (îáùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ)�
 Ìîñêâà�
Âàëþòíàÿ (ÁÔ)�
 19/11/97 ã.�
 ¹ 3320�
80.9�
�
 Êîììåð÷åñêèé "Ôàáà" áàíê (òîâàðèùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ)�
 Ìîñêâà�
Âàëþòíàÿ �
 11/02/94 ã.�
 ¹ 2684�
33�
�
 "Äîé÷å Áàíê" Îáùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ�
 Ìîñêâà�
Âàëþòíàÿ (ÁÔ)�
 17/04/98 ã.�
 ¹ 3328�
293�
�
 Çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî "Èêòèñàò Áàíê (Ìîñêâà)"�
 Ìîñêâà�
Âàëþòíàÿ (ÁÔ)�
 15/06/98 ã.�
 ¹ 3330�
53.99�
�
Çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî "Êîììåðöáàíê (Åâðàçèÿ)"�
 Ìîñêâà�
Âàëþòíàÿ (ÁÔ)�
 10/12/98 ã.�
¹ 3333�
305.6�
�
* - ÁÔ - íå èìåþò ëèöåíçèè íà ïðèâëå÷åíèå âî âêëàäû äåíåæíûõ ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö


     ÄÌ - èìåþò ëèöåíçèþ íà ïðèâëå÷åíèå âî âêëàäû è ðàçìåùåíèå äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ





Ñïèñîê äåéñòâóþùèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ñ äîëåé íåðåçèäåíòîâ �â óñòàâíîì êàïèòàëå áîëåå 50%, íî ìåíåå 100% íà 1 ôåâðàëÿ 1999 ã.


Íàèìåíîâàíèå áàíêà�
Ìåñòîíà-õîæäåíèå �
Âèä ëèöåíçèè�
Äàòà ðåãèñòðà-öèè�
Ðåãèñòðà-öèîííûé íîìåð�
Óñòàâíûé êàïèòàë, âñåãî (ìëí. ðóá.), �â ò.÷. çà ñ÷åò íåðåçèäåíòîâ �(ìëí. ðóá. – %) �
�
Àêöèîíåðíûé êîììåð÷åñêèé áàíê "Àçèÿ-èíâåñò áàíê" (çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî)�
Ìîñêâà�
Âàëþòíàÿ (ÁÔ)* �
30/08/96�
 ¹ 3303�
30.7, 


â ò.÷. (26.1-85.0%)�
�
Êîììåð÷åñêèé áàíê "Áàíê Àâñòðèÿ Êðåäèòàíøòàëüò" (Ðîññèÿ)" (ÎÎÎ)�
Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
03/03/97�
¹ 3310�
107.06, 


â ò.÷. (106.79 -99.75%)�
�
Ñîâìåñòíûé àêöèîíåðíûé êîììåð÷åñêèé áàíê "ÀÊÀ áàíê" (ÎÀÎ)�
Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
11/09/92�
¹ 2057�
0.515, �â ò.÷. (0.345 -66.9%)�
�
Àêöèîíåðíûé êîììåð÷åñêèé áàíê "Äèàëîãáàíê" (çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî)�
Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
24/11/89 (ïåðåðåã. 19/08/92)�
¹ 207�
26.2, �â ò.÷. (21.1 - 80.5%)�
�
 Àêöèîíåðíûé êîììåð÷åñêèé áàíê "Ðîññèéñêèé áàíê ïðîåêòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ" (çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî)�
Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
31/12/92�
¹ 2216�
2.47, 


â ò.÷. (1.26 - 51.0%)�
�
Àêöèîíåðíûé êîììåð÷åñêèé áàíê "Åâðîôèíàíñ" (îòêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî)�
Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
29/06/93�
¹ 2402�
125, 


â ò.÷. (87.5 - 70.0%)�
�
Êîììåð÷åñêèé áàíê Ïåðâûé ×åøñêî-Ðîññèéñêèé áàíê (îáùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ)�
�
Ãåíåðàëü-íàÿ (ÁÔ)�
28/05/96�
¹ 3291�
29.6, �â ò.÷. (15.1 - 51%)�
�
Çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî "Ìåæäóíàðîäíûé Ìîñêîâñêèé áàíê"�
Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
20/12/989 (ïåðåðåã. 15/11/91)�
¹ 1�
462.55, �â ò.÷. (323.79 - 70%)�
�
Êîììåð÷åñêèé áàíê "Ìîñíàðáàíê ëèìèòåä" (îáùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ)�
Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
21/08/95�
¹ 3268�
509.91, 


â ò.÷. (509.25 - 99.87%) �
�
Àêöèîíåðíûé êîììåð÷åñêèé áàíê "ßïû-Òîêî Áàíê" (çàêðûòîå àêöèî-íåðíîå îòâåòñòâåííîñòüþ)�
Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
01/11/93�
¹ 2555�
4.7, 


â ò.÷. (3.4 - 71%)�
�
Êîììåð÷åñêèé áàíê "Àñòàíà –Õîëäèíã Áàíê" (òîâàðèùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îò-âåòñòâåííîñòüþ)�
Ìîñêâà�
Âàëþòíàÿ �
15/03/94�
¹ 2820�
63.64, �â ò.÷. (58.1 - 91.3%)�
�
"ÀÈÃ Èíâåñòèöèîííûé Áàíê" (çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî)�
Ìîñêâà�
Ãåíåðàëü-íàÿ�
18/03/93�
¹ 2277�
59.64, �â ò.÷. (51.26 - 86%)�
�
Ñïåöèàëèçèðîâàí-íîå êðåäèòíîå ó÷-ðåæäåíèå òîâàðè-ùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ "Âåñòåðí Þíèîí ÄÏ Âîñòîê"�
Ìîñêâà�
Âàëþòíàÿ �
01/03/94�
¹ 2726-ñ�
0.1, 


â ò.÷. (0.06 - 60%)�
�



Â öåëÿõ îãðàíè÷åíèÿ äîñòóïà íåðåçèäåíòîâ ê áàíêîâñêîìó êàïèòàëó Öåíòðîáàíêîì ïðåäóñìàòðèâàëîñü îãðàíè÷åíèå â âèäå 12%-íûé ïðåäåë, ò.å. äîëÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà, ïðèíàäëåæàùàÿ íåðåçèäåíòàì, íå ìîãëà ïðåâûñèòü 12% ñóììàðíîãî îïëà÷åííîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà ðîññèéñêèõ áàíêîâ. Îäíàêî äàííûé ïîðîã îñòàâàëñÿ ÷èñòî íîðìàòèâíîé âåëè÷èíîé: äîëÿ íåðåçèäåíòîâ â óñòàâíîì êàïèòàëå ðîññèéñêèõ áàíêîâ íà ïðîòÿæåíèè 1996-1998 ãã. íå ïðåâûøàëà 4.5%.


Ðàçìåð ó÷àñòèÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â áàíêîâñêîé ñèñòåìå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè


�
01/96�
01/97�
01/98�
04/98�
07/98�
10/98�
01/99�
�
 Ñóììà îïëà÷åííûõ íåðåçèäåíòàìè äîëåé â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ äåéñòâóþùèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé (ìëí. ðóá)�
 613.7   �
 1 112.4   �
 1 846.1   �
 1 993.9   �
 2 331.1   �
 2 384.3   �
 3 338.3   �
�
 Ñîâîêóïíûé îïëà÷åííûé óñòàâíûé êàïèòàë äåéñòâóþùèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé (ìëí. ðóá.)�
 18 593.0   �
 27 456.6   �
 44 717.5   �
 47 246.3   �
 54 457.2   �
 58 035.7   �
 62 643.9   �
�
Äîëÿ ó÷àñòèÿ íåðåçèäåíòîâ â ñîâîêóïíîì îïëà÷åííîì óñòàâíîì êàïèòàëå äåéñòâóþùèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé (%)�
 3.3   �
 4.1   �
 4.1   �
 4.2   �
 4.3   �
 4.1   �
 5.3   �
�
Îáìåííûé êóðñ ðóáëÿ (ÖÁÐ), ðóá./äîëë.*�
4.64�
5.56�
5.96�
6.108�
6.2�
15.9056�
20.65�
�
 Ñóììà îïëà÷åííûõ íåðåçèäåíòàìè äîëåé â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ äåéñòâóþùèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé (ìëí. äîëë.)�
132.26�
200.07�
309.75�
326.44�
375.98�
149.90�
161.66�
�
* – â äåíîìèíèðîâàííîì ìàñøòàáå


Ñëåäóåò çàìåòèòü, ÷òî â óñëîâèÿõ ïðîèçîøåäøåé äåâàëüâàöèè ñðåäñòâà âíåøíèõ ñðåäñòâ, íàïðàâëÿåìûå â ðîññèéñêèå áàíêè, èñ÷èñëÿþòñÿ óæå â èíîì ìàñøòàáå. Òàê, íàïðèìåð, åñëè áû åùå ãîä íàçàä âíåñåíèå âíåøíèìè èíâåñòîðàìè â óñòàâíûé êàïèòàë ðîññèéñêîãî áàíêà 150 ìëí. äîëë. ñîïðîâîæäàëîñü áû íåçíà÷èòåëüíûì ðàñøèðåíèåì êâîòèðóåìîãî ïðåäåëà (ñ 4.1 äî 6.1%), òî â ïîñëåäíèå ìåñÿöû ïðîøëîãî ãîäà àíàëîãè÷íûå ñðåäñòâà ïîâûñèëè áû äîëþ èíîñòðàííûõ ñðåäñòâ â áàíêîâñêîì óñòàâíîì êàïèòàëå óæå ñ 5.3 äî 10.3% (ò.å. â äâà ðàçà). Äàííûé ýôôåêò, íàïðèìåð, â ïîëíîé ìåðå ïðîÿâèëñÿ â 1999 ã., êîãäà îáúÿâëåíèå "Ðàéôôàéçåí-áàíêà Àâñòðèÿ" î íàìåðåíèè óâåëè÷èòü ñâîé óñòàâíûé êàïèòàë äî 165 ìëí. äîëë. âûçâàëî íàñòîÿùóþ ñåíñàöèþ â áàíêîâñêèõ êðóãàõ – êàçàâøàÿñÿ íåäîñòèæèìîé äî ñåãî äíÿ ïëàíêà â 12% ìîãëà áûòü ïðåîäîëåíà â ëþáîé ìîìåíò. Êðîìå òîãî, ïî ïîñòêðèçèñíûì ïàðàìåòðàì óñòàâíûé êàïèòàë áàíêà â îáúÿâëåííîé âåëè÷èíå ìîã ñ÷èòàòüñÿ äîâîëüíî çíà÷èòåëüíûì ïî ðîññèéñêèì ìåðêàì (áîëåå 4 ìëðä. ðóá.). Â ðåçóëüòàòå áàíê èìåâøèé îòðèöàòåëüíóþ âåëè÷èíó ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (âêëþ÷àþùèõ óñòàâíûé ôîíä, äðóãèå ôîíäû è íåðàñïðåäåëåííóþ ïðèáûëü), ìîã çàíÿòü îäíó èç ïåðâûõ ñòðî÷åê â ñïèñêàõ êðóïíåéøèõ (ïî êàïèòàëó) ðîññèéñêèõ áàíêîâ, âîéäÿ â ïåðâóþ ïÿòåðêó.


Âîññòàíîâëåíèå ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñ ïîìîùüþ ñðåäñòâ âíåøíèõ èíâåñòîðîâ ðàññìàòðèâàëîñü Áàíêîì Ðîññèè êàê îäíî èç íàïðàâëåíèé ðåñòðóêòóðèçàöèè îòå÷åñòâåííûõ áàíêîâ. Â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ïîñëåäíåãî ñëåäîâàëî ðàññìàòðèâàòü è íàìåðåíèå ÖÁÐ óâåëè÷èòü ïëàíêó ó÷àñòèÿ çàðóáåæíûõ ïàðòíåðîâ â ðîññèéñêèõ áàíêàõ ñ 12 äî 20 èëè äàæå 25% (ñîãëàñíî çàÿâëåíèÿì òîãäàøíåãî ïðåäñåäàòåëÿ ÖÁÐ Â. Ãåðàùåíêî).


Îäíàêî îñíîâíàÿ ïðîáëåìà çàêëþ÷àåòñÿ íå â òîì, ÷òîáû óâåëè÷èòü èëè îãðàíè÷èòü ó÷àñòèå èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå, à â òîì, êàê íàèáîëåå ýôôåêòèâíî èñïîëüçîâàòü íîâûé êàïèòàë äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè.
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